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Fyrirvari

Pessi skyrsla (dsamt breytingum og vidbdtum) hefur verid Gtbdin af skilanefnd Kauppings banka hf. til
upplysinga fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er aetlad ad gefa kréfuhdfum Bankans yfirlit yfir adgerdir sem
begar hefur verid gripid til, ndverandi stédu og moguleg naestu skref. Med peim vidbdétum og
breytingum sem gerdar hafa verid & skyrslunni fré4 adur birtum Gtgafum hennar er setlunin ad upplysa
kréfuhafa um pa préun sem ordid hefur & méalefnum Bankans, en ekki skal lita & peer sem teemandi
yfirlit yfir allar breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu skyrslunnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdopa krofuhafa.

[ peim tilvikum sem upplysingar { pessari skyrslu koma fra pridja adila hefur Bankinn 4liti® paer vera
areidanlegar. bratt fyrir pad tekur Bankinn enga &byrgd a areidanleika slikra heimilda. Enn fremur ber
Bankinn enga abyrgd a pvi hversu ndkvaemar eda teemandi upplysingar i pessari skyrslu eru. Bankanum
ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar & skyrslunni verdi vart vid villur, nyjar
upplysingar komi fram eda forsendur breytast. SU stadreynd ad Bankinn hefur uppfeert skyrsluna
leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbaetur vid hana i ljdsi nyrra upplysinga,
breytinga eda hun innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i ljés fyrir eda eftir birtingardag
& uppfeerdri skyrslu. Engin skylda hvilir & Bankanum til ad gera atludum vidtakendum eda
hugsanlegum lesendum skyrslunnar vidvart um peer breytingar eda vidbeetur sem kunna ad vera
gerdar & skyrslunni.

Ekki er lagt mat & hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa i pessari skyrslu. Mikil évissa mun &fram rikja
um timasetningu og endanlegt soluvirdi eigna, sem og hve miklar kréfur verda sampykktar. Skilanefnd
varar krofuhafa vid pvi ad nota upplysingar i pessari skyrslu til ad meta hugsanlegar endurheimtur par
sem liklegt er ad slikt mat kunni ad vera verulega villandi. Endanlegt virdi eigna sem og mat 4
skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma fram. Paettir sem
geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn &litaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Soluadferdir sem verda notadar

(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars  tengslum vid afleidusamninga
(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(e) Rikjandi markadstaedur

Taka skal upplysingum sem hér koma fram ad dllu leyti med fyrirvara, einnig vid dkvardanatdkur
vardandi vidskipti sem tengjast Bankanum. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem
koma fram i skyrslunni tekur hvorki Bankinn, skilanefnd, slitastjorn né adstodarmadur i greidslustddvun
abyrgd & slikum akvérdunum.

Skyrslan er gefin Ut & ensku og islensku. Sé misreemi & milli Utgafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku
ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé
sérstaklega tekid fram. Enn fremur er Sheimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af
Bankanum an skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fjdrhagslegur rédgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita 4 neinn
annan adila (hvort sem s& adili kann ad vera vidtakandi eda pessarar skyrslu eda ekki) sem
skjolsteeding sinn vardandi malefni Bankans og mun ekki bera abyrgd gagnvart neinum &drum en
skilanefnd Kauppings & peirri radgjof. Allir medlimir Morgan Stanley Group hafna allri 4byrgd gagnvart
6drum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi mélefni og pa rédgjof sem kann ad
verQa veitt af peirra halfu vardandi mélefni Bankans.
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Skyrsla fyrir krofuhafa Bankans

Skyrsla fyrir kréfuhafa Bankans er uppfeerd reglulega og adgengileg & heimasidou Bankans,
www.kaupthing.com. Pannig geta baedi kréfuhafar og allur almenningur fylgst med framvindu méla.

Helstu vidbaetur og breytingar a pessari skyrslu fré sidustu Utgafu eru audkenndar med bléu letri en
fyrri texti og allar minni hattar breytingar eru svartletradar. Texti sem tekinn hefur verid Ut og & ekki
lengur vid, hefur verid eytt an nokkurra audkenna, en hann ma finna i fyrri atgafum. Uppfaerslur
skyrslunnar verda afram birtar 4 heimasidu Bankans til ad halda kréfuhéfum upplystum um framvindu
méla. Nanari upplysingar um samskipti vid kréfuhafa ma sja i kafla 4.8 Samskipti vid kréfuhafa.

Lesendum er bent & fyrirvara fremst og aftast i skyrslunni vardandi efni hennar og tilgang.


http://www.kaupthing.com/

Skammstafanir og skyringar

Eftirfarandi skammstafanir eru notadar i pessari skyrslu:
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Akvérdun FME um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til
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Lég nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

L&g um fjarmélafyrirteeki nr.161/2002 og breytingar sbr. |6g nr. 44/2009
og sidari breytingar



1. Bankinn

1.1  Skilanefnd - Skipun og verklag

Pann 9. oktober 2008 sagdi paverandi stjérn Kauppings banka af sér ad eigin frumkveedi vegna
fiarhagserfidleika Bankans og FME skipadi skilanefnd fyrir Bankann samkveemt [6gum nr. 125/2008 um
heimild til fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adstaedna & fjarmalamarkadi o.fl. ("neydarldgin")
sem sett voru til ad bregdast vi® hruni bankakerfisins 4 [slandi. Skilanefnd ték strax vid stjérnun
Bankans og fer med allar heimildir stjérnar hans. Hlutverk og skyldur skilanefndar eru skilgreindar i
dkveedum laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki eins og peim var breytt med 16gum nr. 44/2009 og
sidari breytingum og einnig  ldgum nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti ofl. ("gjaldprotaldgin®).
Samkvaemt [6gum nr. 44/2009 er skilanefnd falid ad koma fram fyrir hdnd Bankans i &llum malum, verja
hagsmuni Bankans og hadmarka virdi eigna hans. [ 4kveedum 102. og 103. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
er tekid fram ad skilanefnd beri lagaleg skylda til ad hdmarka eignir Bankans og gaeta hagsmuna allra
kréfuhata.

Skilanefnd var upphaflega skipud af FME, sem er sjélfstaed rikisstofnun, en nefndin hefur &dlast aukid
sjalfsteedi med setningu laga nr. 44/2009. Tveir haestaréttarlogmenn og tveir 16gqiltir endurskodendur
eiga seeti | nefndinni. Peir eru:

e Steinar Pér Gudgeirsson, hzestaréttarldgmadur — formadur
e Johannes Ranar Jéhannsson, haestaréttarldgmadur

e Knutur bérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

e Theddodr Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi

Skilanefnd er falid ad annast starfsemi Bankans, par med talid ad styra rekstri hans og geeta pess ad
allar eignir hans séu medhéndladar & videigandi hatt, ganga frd samningum og 66rum lagalegum
gerningum fyrir hénd Bankans, tryggja ad hagsmunir og eignir komi fram og sé rédstafad & eins
hagkvaeman héatt og unnt er, og vera fulltrdi Bankans & dllum svidum.

Meginmarkmid skilanefndar er ad tryggja videigandi medhdndlun eigna, standa vérd um peaer og
hédmarka verdmaeti peirra fyrir hdnd kréfuhafa og ad skila verdmestum til kréfuhafa eins fljétt og kostur
er.

A beidni skilanefndar skipadi Héradsdémur Reykjavikur slitastjorn fyrir Bankann pann 25. mai 2009 i
samraemi vi0 breytingar & 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Skilanefnd og slitastjérn annast i sameiningu
stjorn Bankans. Med einféldun mé segja ad skilanefnd beri dbyrgd & eignum Bankans og daglegri
starfsemi hans, en slitastjorn sjai um skuldahlidina, par med talid kréfulysingarferlid, yfirferd krafna og
afstdou til peirra.
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Skilanefnd stéd i1 fyrstu frammi fyrir afar krefjandi verkefnum par sem fjoldi lantakenda var i miklu
uppnami vegna stédu Bankans eftir ad um 85% bankakerfisins & islandi féll og par ad auki voru
markadsadsteedur | heiminum sleemar. Helstu verkefnin 7 upphafi voru ad koma & jafnveegi eigna
Bankans og ad bjarga verdmaetum par sem moguleiki var & verdmaetaryrnun og koma 1 veg fyrir sélu
eigna a hrakvirdi. Eignum var bjargad og peer fluttar fré Gtibtum og détturféldgum & Nordurldndum til
Bankans. pratt fyrir mjog erfidar adstaedur & pessum tima nadust oIl markmid skilanefndar.

Medal annarra verkefna sem skilnefndin vann ad 1 upphafi, og er nu lokid, var ad: vidhalda
vidskiptabankastarfsemi i landinu, verja innstaedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid
neydarldgin, og tryggja greidslumidlun i éllum gjaldmidlum innanlands, og til og fré Gtléndum. Nénari
umfjéllun um upphafleg verkefni skilanefndar ma finna i Vidauka A4.

Onnur verkefni sem skilanefnd lauk i upphafi var ad vidhalda vidskiptabankastarfsemi & fslandi, vernda
innstaedueigendur baedi hérlendis og erlendis i samraemi vid Neydarldgin og tryggja greidslumidlun i
Sllum gjaldmidlum hérlendis og til/fré erlendum umdeemum. Nénari upplysingar um upphafleg
verkefni skilanefndar mé finna i Vidauka A4.

1.2  Skilanefnd - Skipulag og svid

Til ad skilanefnd geti sinnt grunnskyldum og nad markmidum sinum parf ad tryggja ad nzegileg
sérpekking sé til stadar til ad styra eignum Bankans og veita videigandi pjonustu. Vegna pessa hefur
skilanefnd radiod sérfraedinga til ad styra eignum Bankans, en eignasafnid telur medal annars handbaert
fé, lanasafn, afleidur, verdbréf, dotturfélog sem og adrar eignir.

Starfsemin skiptist na 7 fjogur svid sem starfa undir stjérn skilanefndar og styrir framkvaemdastjori
hverju svidi og ber dbyrgd & storfum pess. Skilanefnd heldur vikulega fundi med framkvaemdastjorum
til a0 fara yfir stdéduna og reda framgang helstu verkefni. Skilanefnd starfar einnig med
utanadkomandi r&dgjéfum pegar vid 4 til ad hagsmuna kréfuhafa sé dvallt geett til hins itrasta.

Utanadkomandi )
18gfreediraogicf Skilanefnd Ritari skilanefndar
Weil, Gothsal & Manges UK

Steinar b6r Gudgeirsson, haestaréttarlogmadur - formadur
Joéhannes Ranar J6hannsson, haestaréttarlogmadur
Utanadkomandi Knatur bérhallsson, 16ggiltur endurskodandi

T ———— Samskiptastjori
fjarmalaradgjafar Theodér Sigurbergsson, 16ggiltur endurskodandi L=y

Morgan Stanley

Starfsnefndir
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Skipulag skilanefndar.

11 starfsmenn

1.2.1 Starfsnefndir

Auk bessara fjdgurra svida hafa nokkrar starfsnefndir verid settar 4 {6t til ad styrkja innvidi og starfsemi
Bankans enn frekar. Skilanefnd og starfsnefndir hennar halda reglubundna fundi hvern virkan dag og
starfa samkveemt verklagsreglum ad lausn ymissa mala.

Eignanefnd var stofnud skédmmu eftir ad skilanefnd var skipud og annast pad verksvid sem lananefnd
og fjarfestinganefnd gegna i hefébundnum fjarmélastofnunum. Eignanefnd heldur tvo reglubundna
fundi 1 viku hverri. [ henni eiga seeti tveir medlimir i skilanefnd og prir framkveemdastjérar 4
eignastyringarsvidi. Ollum &kvardanatdkum i tengslum vid lanavidskipti er visad til eignanefndarinnar.
Ollum meiri hattar dkvérdunum eignanefndar er visad til skilanefndar til sampykkis. Skilanefnd tekur
lokadkvéroun um hvort sampykkja eda hafna skuli beioni.



Fjarhagsnefnd hefur yfirumsjén med starfsemi fjarmélasvids Bankans. Helsta hlutverk hennar er ad
Utfeera stefnu fyrir fjarméalasvid vardandi bdkhald og fjarhagsuppgjor. Nefndina skipa tveir medlimir i
skilanefnd og framkveemdastjéri fjarmalasvids. Nefndin er dbyrg fyrir fjarhagslegri upplysingagjdf,
baedi Ut & vid og til skilanefndar og undirnefnda hennar. Fjarhagsnefndin tilgreinir peer reglur sem
Bankanum ber ad fylgja, beedi hvad vardar reikningsskilareglur, reikningsskilastadla og innri verkferla.
Nefndin gerir fjarhagsaaetlun og hefur eftirlit med pvi ad henni sé fylgt. Nefndin sér einnig til pess ad
greidslur skili sér og hefur yfirumsjén med lausafjaravoxtun.

Eftirlitsnefnd sér um ad yfirfara tiltekin vidskipti og undirblda og hefja mélsékn gegn adilum sem kunna
a0 skulda Bankanum vegna pessara vidskipta, eda bera ad &0rum kosti dbyrgd & hugsanlegu tapi
Bankans vegna pessara vidskipta. Markmid / pessum mélum er ad leggja fram allar hugsanlegar kréfur
sem Bankinn kann ad eiga gegn pridja adila i tengslum vid hin tilteknu vidskipti, ad medtdldum kréfum
sem upp koma vegna hugsanlegra évenjulegra athafna fyrrverandi stjérnenda eda pridja adila.
Nefndina skipa tveir medlimir Ur skilanefnd. Nefndin annast einnig 8ll samskipti vid rannsdknarnefnd
Alpingis sem starfar skv. akveedum laga nr. 142/2008, FME og embaetti sérstaks saksoknara sem starfar
skv. dkvaedum laga nr. 135/2008.

Fullnustunefnd sér um ad undirbua skuldajéfnunarmal, safna saman kréfum vegna afleidusamninga og
tengd maél. Nefndina skipa einn medlimur i skilanefnd, einn medlimur i slitastjorn og framkvaemdastjori
Logfraedisvids. Nefndin var upphaflega stofnud i febrdar 2009 en var endurskipuldgd 1 byrjun jani sama
ar eftir ad slitastjorn Bankans var skipud. Naudsynlegt er ad slitastjorn komi ad skuldajéfnunarferlinu,
bar sem hun sér um ad meta allar kréfur @ Bankann, p.m.t. kréfur sem kunnu ad vera notadar til
skuldajéfnunar.

1.2.2 Svio

Eignastyring

Eignastyring hefur umsjéon med peim hluta eignasafnsins sem er 1 virkri (daglegri) styringu. Hlutverk
svidsins er ad verja og auka verOmeeti ldna og verdbréfa Bankans med pad ad markmidi ad sem mest
faist fyrir pessar eignir. betta er gert med pvi ad styra hverri eign & virkan héatt, ad hanna
sjodsstreymisédeetlanir fyrir lanasafn Bankans sem er uppfeert reglulega, og ad leggja mat 4
fijarmagnsporf safnsins sem og méguleika Bankans til ad standa undir fjarmdgnun pess. Hvert 1an hefur
l&nastjora sem ber dbyrgd a vidkomandi lani.

Starfsmenn svidsins eru 21 og flestir med mikla reynslu af fjarfestingarbankastarfssemi og
fyrirtaekjaradgjof med allt ad 17 &ra starfsreynslu. bar starfa sérfraedingar med ymiss konar bakgrunn og
reynslu & svidi fyrirteekjarddgjafar, framtaksfjarfestinga fyrir fyrirtaeki, skuldsettrar fjarmégnunar og
endurskipulagningar dsamt hépi 16gleerdra sérfraedinga med vidtaeka reynslu i bankavidskiptum.

Sérfreedingarnir 1 eignastyringarsvidi styra verkefnum svidsins med adstod utanadkomandi rédgjafa
eftir porfum. Leitad hefur verid til utanadkomandi rédgjafa i verkefnum & bord vid fyrirtaekjarddgjof,
areidanleikakannanir, skattadaetlanir og verdmaot.

A arinu 2009 st6du poknanatekjur straum af kostnadi vid rekstur eignastyringarsvidsins.

Logfreedisvid

A 15gfraedisvidi starfa 18 starfsmenn sem veita skilanefnd almenna adstod, sem og 16gfraediradgjosf i
einstokum verkefnum, svo sem vid fjadrmdégnun Arion banka og vido lokun détturfélaga og Utibda
Bankans. A svidinu starfar hépur sérfreedinga med vidtaeka pekkingu & fjarmalaléggjof, islenskum
gjaldprotalégum og félagarétti almennt. Enn fremur veitir svidid 66rum deildum Bankans adstod og
|6gfreedirdadgjof eftir pvi sem porf krefur. Sérhvert 1an i lanasafninu er & dbyrgd starfsmanna svidsins
sem hafa umsjén med Sllum lagalegum atridum og samningagerd gagnvart métadilum i samradi vid
vidskiptastjéra. Starfsmenn svidsins annast einnig lagaleg atridi i dllum vidskiptum Bankans. Svigid
starfar med utanadkomandi 16gfraediradgjéfum i tengslum vid erlenda afleidusafnid og styrir
lagalegum pattum sem ldta ad innlendum afleidusamningum. Logfreedisvid sér einnig um ad halda
utan um allar kréfur Bankans og undirbla maélsdknir, hérlendis sem erlendis, i samstarfi vid
utanadkomandi [6gfreedirddgjafa. Svidid vinnur jafnframt ad rannséknum og endurheimtum pegar um
ovenjuleg vidskipti er ad reeda med adstod utanadkomandi rédgjafa. Svidid hefur umsjén med
adkeyptri 16gfraedipjonustu, jafnt innanlands sem utan, og heldur utan um pann kostnad sem af henni
hlyst.



Fjarmalasvid
Hlutverk fjdrmélasvids er ad annast alla peetti er varda fjarméal Bankans, i samraemi vid pa stefnu sem
fjarhagsnefnd maotar. Starfsmenn fjarmaélasvids eru 34 og starfsemi pess er skipt i fernt:

Starfsmenn Bdkhalds og upplysingagjafar halda utan um allt sem vid kemur reikningshaldi Bankans.
Deildin Utbyr fjarhagsupplysingar sem eru gefnar Gt tvisvar & &ri og birtar 7 skyrslu til kréfuhafa og sjé
um innri upplysingagjof a fjarhagslegum maélefnum.

Eignasafnsstyring hefur umsjén og eftirlit med tilteknum eignaflokkum & efnahagsreikningnum, T
sumum tilvikum i samvinnu vid eignastyringarsvid Bankans. Deildin skiptist 1 prjd undirsvid:

e Fignasafnsstyring — lan, hefur nid samstarf vid eignastyringarsvidid. Starfsmenn svidsins vakta,
greina og hafa umsjén med oéllum lanum og mélum sem peim tengjast, i samstarfi vid
vidkomandi vidskiptastjora. Pad felur i sér lanavinnslu, greiningar & undirliggjandi tryggingum,
eftirlit med lanaskilmalum, gerd sjédsstreymiséastlana, greiningar a greidslufallsdhaettu, innri
og ytri skyrslugjof o fl.

e FEignasafnsstyring — lausafé og verdbréf, greinir og vaktar skuldabréfa- og hlutabréfaséfn
Bankans, og sinnir ad auki lausafjarstyringu Bankans.

e FEignasafnsstyring — détturfélég og adrar eignir, greinir détturfélég Bankans, atibd og adra
eignaflokka a efnahagsreikningnum.

Eignasafnsstyring vinnur n&id med starfsménnum bdkhalds- og upplysingagjafar vid gerd arsreikninga.
Starfsmenn Rekstrar sjad um daglegan rekstur, skjalastjérnun og starfsmannatengd mal.

Starfsmenn Afleida bera abyrgd & verdmati Utistandandi og éuppgerdra afleidusamninga og hafa
umsjén med opnum afleidusamningum. A auki sér svidid um ad Utbla uppgjdrsbréf til métadila og
sinnir bakvinnslu i tengslum vid uppgjoér afleidusafnsins.

Kréfuhafasvio

Fra upphafi hefur skilanefnd ad eigin frumkveedi og éan lagaskyldu haldid ati umfangsmikilli
upplysingagjof til allra kréfuhafa . Kréfuhafasvid ber dbyrgd & samskiptum vid kréfuhafa Bankans og
hefur auk pess haft umsjén med samskiptum vid &formlegt kréfuhafardd (ICC). Nanari upplysingar um
samskipti vio kréfuhafa mé finna i kafla 4.8 Samskipti vid kréfuhafa.

Starfsmenn svidsins annast samskipti vid Morgan Stanley, fjarméalaradgjafa Bankans, og taka patt i
helstu verkefnum sem honum er falid, par & medal samningum vid fjarmélaraduneytid vardandi Arion
banka og heildarendurskipulagningu & Bankanum.

Heimasidan www.kaupthing.com er gatt fyrir kréfuhafa, fjolmiola, og adra sem vilja fylgjast med préun
méla. Efni sidunnar er vardar skilanefnd er uppfaert af kréfuhafasvidi. A sidunni ma fylgjast med nyjustu
tilkynningum og uppfaerslum og finna itarlegar upplysingar um stédu og préun mala fréd 9. oktdber
2008. Notendur heimasiounnar geta gerst askrifendur ad fréttum og uppfeerdu efni, svo sem reglulegri
uppfeerslu & skyrslunni.

Til a0 efla enn frekar upplysingagjof til almennra krofuhafa er stefnt ad pvi ad halda arsfjérdungslega
(eda eftir porfum) fundi i London pbar sem farid er yfir helstu atridi ar nyjustu uppfeerslum pessarar
skyrslu. Fyrstu prir fundirnir voru haldnir 15. mars 2010, 7. juni 2010 og 12. oktdéber 2010 i London.
Gleerukynningar fra fundunum eru adgengilegar & heimasidu Bankans.

1.3 Rekstur Bankans

Naverandi starfsemi - adskilnadur fra Arion banka
Skipulag Bankans, adskilnadur frd Arion banka og heeft starfsfolk er lykilatridi til ad tryggja
rekstrarsjélfstaedi starfseminnar.

Kjarnapjonusta og bakvinnsla eru til stadar hjad Bankanum en Arion banki veitir pjonustu i
upplysingataekni eftir pérfum.


http://www.kaupthing.com/

Lokadkvérdun um ad flytja starfstédvar Bankans var tekin i lok &rs 2009 og flutningurinn var
framkveemdur & nokkrum dégum.

Styring eigna — Innra skipulag

Meginmarkmid skilanefndar er ad hamarka verdmeeti eigna fyrir hond krofuhafa og tekur skilanefnd
dkvardanir um stjérn eignasafnsins. Meira en 70 starfsmenn starfa nu fyrir skilanefnd og vinna ad
markmidum hennar. Fjdgur svid skilanefndar vinna néid saman til ad hamarka virdi eigna Bankans. Eins
og komid hefur fram hefur hvert svid akvedin verkefni og skyldur innan Bankans. Hér ad nedan er
skyringarmynd sem synir innra skipulag peirra verkefna sem skilanefnd sinnir.

Eignaflokkar

Lausafé og
verdbréf
Krofur vegna
afleidusamninga
Dotturfélog og
adrar eignir

Stodsvid

Mikil samvinna a sér stad milli allra svida Bankans.

Krofuferlio — Innra skipulag
Slitastjorn sér um kréfulysingarferlid, yfirferd krafna og afstédu til beirra. NG starfa 15 starfsmenn fyrir
slitastjorn. Hér ad nedan er skyringarmynd sem synir innra skipulag og verkefni slitastjérnar.

Krofuferlid

Krofuferlio

Agreiningur um
krofur

Krofuhafafundir

—_
—_



Rekstrarkostnadur
I toflunni hér ad nedan er yfirlit yfir rekstrarkostnad Bankans & fyrri helmingi 4rsins 2010, b.e. baedi

vegna skilanefndar og slitastjérnar.

Fjarhaedir i milljonum kréna Samtals

Laun og launatengd gjold 325
Skilanefnd og slitastjorn 141
Sérfraedikostnadur 2.407
- parafinnlendur 511
- baraf erlendur 1.896
Annar kostnadur 395
VSK og adrir skattar 435

Samtals 3.703

e A éarsgrundvelli var heildarrekstrarkostnadur & fyrri helmingi arsins 2010 um 0,28% af
heildareignum sem ndmu 2.650 ma. kr. ad nafnvirdi i lok arshelmingsins.

e podknanatekjur standa ad fullu straum af launum og launatengdum gjdldum vegna starfsmanna
Bankans sem og kostnadi vid fjéra skilanefndarmenn og prjar slitastjérnarmenn.

e 435 milljonir kréna, eda 12% af heildarrekstrarkostnadi, var greiddur til rikisins i formi VSK og
annarra skatta.

e Steerstu lidirnir 1 sérfraedikostnadi eru til komnir vegna erlendra fjarméalaradgjafa Bankans,
rannséknarvinnu eftirlitsnefndar og uppgjérs a afleidusafni Bankans.

e Annar kostnadur inniheldur Gtgjdld vegna upplysingakerfa, hulsnaedis, skrifstofa,
vorslupjonustu, og ferda auk starfsmanna- og stjérnunarkostnadar.

Rekstrarkostnadur Bankans fra oktédber 2008 til loka ars 2009 nam 4.528 milljonum kréna par sem
staerstur hluti var vegna adkeyptrar sérfreedirddgjafar.

1.4 R60 atburda
6. oktéber — 9. oktéber 2008
e Alpingi sampykkir neydarlégin
e Breska fjarmalaeftirlitid setur KSF i greidslust6dvun

e Stjorn Bankans bidur FME ad taka yfir vald hluthafafundar i samreemi vid 16g nr. 125/2008

9. oktéber — 22. oktéber 2008
e FME skipar skilanefnd sem tekur pegar i stad vid dllum heimildum stjérnar
e Arion banki stofnadur
e Tilteknar innlendar eignir og innlendar innsteedur feerdar til Arion banka, i samraemi vid
akvordun FME um radstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Arion banka, pann 21.
oktéber 2008 (,Akvérdun FME®)

22. oktéber 2008 — 30. desember 2009
e  Skilanefnd stofnar kréfuhafarad (ICC) ad eigin frumkveedi
e Greidslustédvun sampykkt og Olafur Gardarsson skipadur adstodarmadur i greidslustédvun

e Bréddabirgdavernd fengin samkvaemt 15. kafla bandarisku gjaldprotalaganna



Fra

Fiarmalafyrirtaekid Morgan Stanley tekur ad sér réddgjafarhlutverk og adstod vid
heildarendurskipulagningu Bankans

Adstodarmadur i greidslustddvun bodar til kréfuhafafundar pann 5. febrdar 2009
Héradsddmur Reykjavikur framlengir greidslustédvun Bankans til 13. névember 2009
Mikilveegar breytingar & l6gum um fjarmalafyrirtaeki sem taka gildi pann 22. april 2009
Slitastjérn Bankans skipud 25. mai 2009

Formlegt kréfulysingarferli hefst 30. juni 2009 og stendur yfir i 6 ménudi, eda til 30. desember
2009.

Pann 20. jali 2009 er tilkynnt um samkomulag milli skilanefndar og stjérnvalda um fjarmégnun
Arion banka

Pann 14. agust 2009 fjarmagnar islenska rikid Arion banka med u.p.b. 72 milljarda kréna
framlagi i formi almenns hlutafjar

Pann 3. september 2009 er undirritadur samningur milli skilanefndar og islenska rikisins um
uppgjor & milli Kauppings banka og Arion banka i samraemi vid samkomulag sem kynnt var 20.
juli 2009

Pann 20. oktéber 2009 er haldinn kréfuhafafundur par sem reett var um samkomulag
skilanefndar og stjérnvalda um Arion banka og hugsanlega framlengingu 4
greidslustédvuninni.

Pann 13. ndvember 2009 var farid fram a nfu manada framlengingu & greidslustédvuninni fyrir
Héradsddmi Reykjavikur. Bankanum var veitt heimild fyrir framlengingu til 13. agast 2010

Pann 1. desember 2009 tilkynnir skilanefnd ad hun taki yfir 87% hlut i Arion banka

Pann 30. desember 2009 lykur formlegu kréfulysingarferli

og med 1. jandar 2010

Pann 11. jandar 2010 veitir FME détturfélagi Bankans Kaupskilum ehf. leyfi til ad eiga rédandi
hlut i Arion banka fyrir hénd Kauppings

Pann 22. jandar 2010 f4 kréfuhafar adgang ad kréfuskranni

29. jandar 2010: Kréfuhafafundur haldinn af slitastjorn par sem yfirlit er gefid yfir lystar kréfur
og fario yfir afstéou slitastjérnar til krafna & hendur Bankanum

15. mars 2010: Opinn fundur med kréfuhdfum haldinn i London

18. mai 2010: Framhald kréfuhafafundar fra 29. jandar 2010 haldinn af slitastjérn sem heldur
afram yfirferd og afstédu sinni til krafna & hendur Bankanum

7. jani 2010: Opinn fundur med kréfuhdfum haldinn i London.

9. agust 2010: Adstodarmadur Bankans i greidslustddvun kallar til kréfuhafafundar. Tilefni
fundarins er moguleg framlenging a heimild til greidslustédvunar Bankans.

13. agust 2010: Heimild til greidslustddvunar lykur og pinghald vegna &aframhaldandi
greidslustéovunar fer fram 1 Héradsddmi Reykjavikur.

18. agust 2010: Héradsddmur Reykjavikur framlengir greidslustddvun Bankans til 24.
névember 2010. Hamarkslengd greidslustédvunar getur stadid til 24. névember 2010 pegar ad
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Bankinn fer sjélfkrafa i slitamedferd. bessi breyting & lagalegri stédu Bankans mun ekki hafa
ahrif 4 nuverandi starfsemi hans. Nanari upplysingar um pessa minnihattar breytingu &
lagalegri sté3u mé finna i kafla 4 Lagaleg stada og naestu skref.

21. september 2010: Annar fundur slitastjérnar med kréfuhdfum par sem fundum fré  29.
jantar 2010 og 18. mai 2010 var framhaldid.

12. oktéber 2010: Opinn fundur med kréfuhéfum haldinn i London.

22. november 2010: Med Urskurdi Héradsddms Reykjavikur sem birtur var 22. névember 2010
var Bankinn tekinn til formlegrar slitamedferdar. Islensk 16g kveda & um ad greidslustédvun
ljuki sjélfkrafa pegar formleg slitamedferd hefst. Skilanefnd og slitastjorn bankans éskudu
sameiginlega eftir pvi 1 Héradsddémi Reykjavikur ad Bankinn yrdi tekin til formlegrar
slitamedferdar til ad tryggja ad bankinn njéti sdmu verndar gegn 18gsdknum,
bvingunarirreedum  og  &8rum  radstéfunum  eigna sem  fengin  var &
greidslustédvunartimabilinu. Formleg slitamedferd mun ekki hafa ahrif & ndverandi starfsemi
bankans. | slitamedferd mun skilanefnd halda &fram ad stjérna rekstri bankans med sému
markmidum og fyrr sem er ad héamarka eignir bankans til hagsmuna fyrir kréfuhafa og
slitastjérn mun afram sja um krofuferlid. Nanari upplysingar um pessa minnihattar breytingu &

lagalegri st6du ma finna i kafla 4 Lagaleg stada og naestu skref.

Nazestu skref

3. desember 2010: Kréfuhafafundi fra 29. jantar 2010, 18. maf 2010 og 21. september 2010
framhaldid par sem slitastjérn mun kynna frekari afstédu til krafna sem tekin hefur verid til

bessa dags.



2. Fjarhagsupplysingar

Vinsamlega athugid ad frekari greiningu & eignayfirliti Bankans er ad finna i kynningarglaerum sem
birtar eru & heimasidu Bankans sem itarefni med skyrslu pessari.

2.1  Verdmat a eignum Bankans

Fjarhagsupplysingar pessa kafla fra 30. juni 2010 og 31. desember 2009 voru unnar af skilanefnd og
starfsménnum Bankans med adstod utanadkomandi rédgjafa par sem vid a fyrir modurfélagid,
Kaupping banka hf. Mati® er hvorki yfirfarid né endursko®ad af 6hadum endurskodanda. | pessum
fiarhagsupplysingum eru télur gefnar upp i milljénum islenskra kréna, ndmundadar ad nzestu milljon.

Skilanefnd aréttar ad matid tekur mid af nGverandi stefnu Bankans sem er ad stydja og auka verdmaeeti
eigna hans og er eingdngu mat midad vid 30. juni 2010. A pessum timapunkti var ekkert mat lagt 4
hugsanlegt framtidarvirdi eignasafnsins & naestu arum eda hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa
Bankans. bar sem umfangsmiklar upplysingar eru gefnar i pessari skyrslu skal &réttad ad
upplysingarnar a ekki ad nyta sem grundvdll fyrir mat & hugsanlegum endurheimtum par sem slikt mat
getur verid verulega villandi.

Formlegt ferli fyrir kréfuhafa til ad lysa kréfu & hendur Bankanum héfst 30. jani 2009 og lauk 30.
desember 2009. bar til afstada hefur verid tekin til allra krafna af slitastjérn og allur dgreiningur um paer
leystur er ndkveem fjarhaed skulda 6ljés. Samkvaemt [6gum nr. 44/2009 eru allar skuldir hér akvardadar
midad vid 22. april 2009 7 videigandi gjaldmidli og munu verda breytt i islenskar kréonur midad vid
gengi Sedlabanka fslands pann 22. april 2009. Pvi hefur skuldahlidin verid dkvérdud midad vid 22. april
2009 fyrir allar videigandi krofur.

Azetlud skuldastada midad vid 22. april 2009 var birt 1 fiarhagsupplysingum sem gefnar voru Gt midad
vid 30. janf 2009. Kréfuskra slitastjornar var fyrst birt hinn 22. jandar 2009. | pessum kafla hefur
skilanefndin flokkad krofuskrdna i gréfum  drattum til ad gera hana samanburdarheefa vid
efnahagsreikning Bankans pann 30. jani 2009. Mat a kréfum midad vid 22. april 2009 hefur ekki verid
framkvaemt par sem abyrgd & kréfuferli Bankans heyrir undir slitastjérn og skal fara i 6llu samkvaemt
[Bdgum nr. 161/2002 um fjarmélafyrirteeki og 16gum um gjaldprotaskipti o.fl. nr. 21/1991.

Vid undirblning pessara fjarmélaupplysinga hefur Bankinn lagt dherslu & ad meta virdi eigna Bankans
og rétta medferd i bokhaldi & eignum Bankans. Mat & umfangi skulda Bankans fer fram i gegnum
krofuferlid sem  slitastjérn sér um. Umfang skulda Bankans verdur 6r&did par til ad lagalegur
framgangur og afstada til krafna er lengra 4 veg komin hja slitastjérn Bankans. [ peim tilvikum par sem
er misreemi milli mats skulda sem birt er af skilanefnd og peim kréfum sem slitastjérn akvardar ad
lokum skal akvdrdun slitastjornar um skuldir réda.

Bankinn vinnur afram ad pvi ad sannreyna fyrri upplysingar Bankans um eignir og skuldir. [ sumum
tilvikum eru dagsetningar og upplysingar énakvaemar og éfullnaegjandi. | peim tilvikum hefur Bankinn
notad peer upplysingar sem fyrir liggja og varfarnar ver@matsadferdir til ad ékvarda verdmeeti eigna.
A3 framansdgou er oumflyjanlegt ad misreemi geti verid pegar bornar eru saman eldri
fijarhagsupplysingar vid nyrri sem Gtblnar eru af Bankanum. Bankinn kappkostar vid ad nota bestu
faanlegu upplysingar & peim tima vid undirbuning fjarhagsupplysinganna og askilur sér allan rétt ad
breyta eda lagfeera fjarhagsupplysingarnar til ad endurspegla naudsynlegar breytingar.

Verdmat & eignum Bankans tekur ekki tillit til mégulegra ahrifa skuldajéfnunar. Ahrif skuldajéfnunar
geetu heeglega haft dhrif & endurheimtur kréfuhafa. Frekari upplysingar um skuldajofnun verda birtar
begar peer liggja fyrir en hins vegar ma sjé nanari Gtlistun i skyringu 29.

Eins og kemur fram 1 fyrirvara pessarar skyrslu getur endanlegt virdi eigna sem og endanleg fjarhaed
krafna & hendur Bankanum breyst midad vid matid sem hér kemur fram. baettir sem geta leitt til
breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn &greiningsmaéla vegna krafna & hendur Bankanum
(b) Adferdir sem verda notadar vid styringu og sélu eigna
(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars i tengslum vid uppgjor afleidusamninga



(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi
(e) Marka®staedur & hverjum tima

Fjarhagsupplysingarnar eins og paer eru birtar kunna ad vera adlagadar til birtingar i pessari skyrslu og
bera ad lita a paer sem slikar.

Lesendum er bent & fyrirvara fremst og aftast i skyrslunni vardandi efni hennar og tilgang.



2.1.1 Skyringar & verOmatsadferdum

Hér ad nedan ma finna stuttar skyringar & veromatsadferdum eignaflokka.

Handbeert fé

Krofur a lanastofnanir

Utlan til vidskiptamanna

Skuldabréf

Hlutabréf

Stada hvers reiknings midad vid 30. juni 2010 an affalla. Stadan inniheldur uppsafnada égreidda vexti til 30.
jani 2010.

Krofur & lanastofnanir eru reiknadar & gangvirdi. Veent greidslufallsdhzetta motadila hefur verid tekin til greina
i afskriftarreikning fyrir krofur & lanastofnanir.

Utlén til vidskiptamanna eru reiknud & gangvirdi. Gangvirdid er metid samkvaemt meginreglum sem kynntar eru
i utgafu the International Private Equity and Venture Capital Association fra september 2009 (riti® méa finna
4 www .evca.eu, opinberri heimasidu European Private Equity & Venture Capital Association). Gangvirdid
er er metid® sem veent virdi eins og um venjuleg vidskipti veeri ad raeda & milli markadsadila & upphaflegum
Utgafudegi og ekki & verdi sem aetla meetti ad fengist ef um naudungarsélu, gjaldprot eda pvingada solu veeri
ad reeda. Hins vegar tekur veent virdi tillit til markadsadsteedna & upphaflegum utgafudegi. Adferdir sem
notadar eru vid verdmat eru eftirfarandi (radad eftir mikilveegi):

1) Verdmat lana sem vidskipti hafa farid fram med nylega er byggt & sidasta vidskiptaverdi (e. last price).

2) Nyleg tilbod ilanin eda vidskipti med sambeerileg lan;

3) Virdi undirliggjandi veda, sérstaklega & lanum sem eru tryggd med vedum. Notad er verdmat fra pridja adila
par semvid &;

4) Verdmat pridja adila & lanum.

5) begar engu hér ad ofan er til ad dreifa, notar Bankinn eina af eftirfarandi asferdum:

a) fyrir lan med 6nidurfaerda stodu sem eru hzerri en 2 milljardar kréna, er mat lagt & virdi einstakra lana par
sem beitt er videigandi verdmargféldurum og eda 63rum pekktum verdmatsadferdum sem likur eru & ad veeri
beitt af kaupanda sambeerilegra lana, par sem tekid tillit til stédu vidkomandi lans i fjarhagskipan, og;

b) lan med 6nidurfaerda stodu leegri en 2 milljardar kréna eru flokkud i prennt; géd, medal og sleem eign sem
byggir & mati vidkomandi vidskiptastjora og fyrirliggjandi upplysingum: “Sleem eign” er metin & 20% af
onidurfaerdri stédu, “medal eign” metin & 50% af Onidurfeerdri stddu og “god eign” er metin & 75% af
onidurfeerdri stédu. Asetlad mat endurspeglar adsteedur & lanamarkadi almennt og tekid er tillit til ymissa
lanavisitalna en einnig er tekinn fradrattur vegna litls seljanleika og smeedar lananna. Fyrir lan med
onidurfaerda stoou leegri en 2 milljardar kréna par sem upplysingar samkveemt 5 a) eru adgengilegar pa eru
verdmatsadferdum samkveemt 5 a) beitt.

Skrad og seljanleg: Eignir i pessum flokki eru metnar & gangvirdi sem byggist & skradu lokaverai 30. juni 2010.

Oskrad og skrad en illselianleg: Egnir i pessum eignaflokki eru metnar 4 gangvirdi. Gangvirdid er metid
samkveemt meginreglum sem kynntar eru i GUtgafu the International Private Equity and Venture Capital
Association fra september 2009 og eru apekkar adferdum sem beitt er i flokknum Gtlanum til vidskiptamanna
sem Utskyrdar eru hér ad ofan. Reiknud eru afféll vegna litils seljanleika par semvid a.

Vedsettar stodur: Vedsettar stodur eru syndar & deetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vié pann
dag sem Bankinn telur réttan samkveemt samningum.

Skréd og seljanleg: Egnir i pessum flokk eru verdmetnar & gangvirdi sem byggist & skrédu lokaverdi 30. juni
2010.

Oskrad og skrad illselianleg: Eignir i pessum eignaflokki eru metnar 4 gangvirdi. Gangvirdid er metiéd
samkveemt meginreglum sem kynntar eru i Gtgafu the International Private Equity and Venture Capital
Association fra september 2009 og eru apekkar adferdum sem beitt er i flokknum Gtlanum til vidskiptamanna
eins og Utskyrt er hér ad ofan. Reiknud eru affdll vegna litils seljanleika par semvid a.

Vedsettar stodur: Vedsettar stodur eru syndar & deetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vié pann
dag sem Bankinn telur réttan samkvaemt samningum.



Afleidur og égreiddir
afleidusamningar

Farfestingar i
détturfélogum

Adrar eignir

bessi flokkur inniheldur adallega lokada samninga en nokkrir samningar eru enn virkir. Lokudum samningum
er breytt yfir i viokomandi lokamynt samkvaemt samningi og midad vid lokadag samninga eftir pvisem vid &,
t.d. fyrir ISDA métadila. Adrir samningar eru békadir i peim gjaldmiéli sem upphaflegir samningsskilmalar kveda
aum.

Onidurfeerd stada er byggd & verdmati Bankans en toluverdur munur getur verid & pvi og endanlegri
uppgjorsfjarheed. begar virdi & floknari afleidum og 68rum fjarmalagerningum er aeetlad, nytir Bankinn
pjénustu utanadkomandi radgjafa sem sérheefir sig i verdmati & afleidum og aheettustyringu. Afleidueignir og
afleiduskuldir sama métadila eru teknar saman og hrein stada reiknud.

Flestar afleidur eru ekki skradar & virkum morkudum en i peim tilvikum er verdmat byggt & skradu verdoi.
Markadur pykir virkur ef skrad verd eru tilteek skjétt og reglulega og ef pau verd eru talin endurspegla edlileg
markadsvioskipti milli 6tengdra adila. Fyrir allar adrar afleidueignir er gangvirdi akvaréad med pvi ad nota
verdmatsadferdir. Bankinn notar pekkt verdmatslikon fyrir algengar og einfaldar afleidur, svo sem valrétti,
vaxtaskiptasamninga og gjaldeyrisskiptasamninga. Fyrir fléknari afleidur notar Bankinn eigin likén sem byggja
ad mestu & pekktum verdmatslikonum. Sumar forsendur sem notadar eru i pessi likon er ekki haegt ad taka
beint Ur markadsgognum en eru reiknud Gt fra markadsupplysingum, p.e. markadsverdi og markadsvoxtum.

Vid vanskil, eru ISDA reglur almennt peim adila i hag sem ekki er ivanskilum og pad getur leitt til 6hagsteedra
ahrifa & virdi afleidueigna og afleiduskulda Bankans. begar ISDA afleiGusamningum hefur verid rift veréur
pad fyrirteeki sem ekki er i vanskilum ad meta pé fjarheed sem pad skuldar eda & inni hja métadila i vanskilum.
Vidvorun vegna riftunar samnings sem inniheldur upplysingar med slikum Gtreikningum gerir Bankanum kleift
ad samraema fjarhaedir. | sumum tilfellum, hefur annad hvort ekkert vidvérunarbréf verid mottekid eda
upplysingar ekki verid fullnsegjandi. Veromat & ISDA afleidusafni Bankans hefur verid nidurfeert Ittilega til ad
taka tillit veents agreinings. Verdmat & afleidsafni Bankans vid métadila sem ekki voru gerdir ISDA samningar
vid hefur verid nidurfeert talsvert til ad taka tillit til greidslufallsdheettu, greidslugetu eda trygginga tengda
vidkomandi métadilum.

Erlendar stodur i pessum flokki eru reiknadar i islenskar krénur midad vid dagsetningu pessa reiknings, pad
er 30. juni 2010.

Fjarfestingar i détturfélogum eru metnar & virdi hreinna eigna eda & heildarvirdi fyrirteekis sem er yfirleitt
aaetlad gangvirdi midad vid 30. juni 2010 ad undanskildri fjarfestingu i FIH sem er synd ad fullu sem vedsett
stada gegn lani fra Sedlabanka islands & verdmati skuldarinnar.

Adrar eignir eru metnar & gangvirdi. Tekid hefur verid tillit til veaentrar greidslufallsaheettu métadila i
afskriftarreikningi annarra eigna.



2.1.2 VerdOmat eigna

Verdomat eigna
30. juni 2010

Skyringar 30.06.2010  31.12.2009

Eignir

[ =TT [o 7 T o = SO SSTTRRN 3 195.456 176.066
Krofur & TANASTOFNANIE ..ottt 4-7 305.329 323.267
UHAN til VIOSKIPIAMANNA .........cocvivveieceeiiceeee ettt et s s s s s s saes 8-14 304.013 450.948
Skuldabréf 56.108 63.025
Hiutabréf 197.485 178.379
Afleidur og égreiddir afleiBUSAMNINGAT ...........ccoviiiiiiii s 22-23 229.930 239.017
Farfestingar i détturfélogum . 24 216.114 141.626
AABFAE IGNIT .ttt h b et b b h bt skt a et h bRttt eeen 25 2.522 7.540
. Eignir samtals 1.506.957 1.579.868

Eignir samtals i mEUR 9.611 8.788

Upphaedir i milliénum kréna



2.1.3 Skyringar & verdmati eigna

1. Hgnir & gangvirdi ad fradregnum vedsettum stédum og skuldum vegna buskrafna og pekktra skuldbindinga i forgangi - vaent skuldajéfnun
vegna afleidusamninga er tekin til greina:

Skuldir vegna

30.6.2010 buskrafra ~ 30.6.2010  31.12.2009 30.6.2009
og pekktra
Vedsettar forgangsskulda*
Egnir Gangvirdi stédur Verdmat Verdmat Verdmat
Handbeert fé . 195.456 - - 195.456 176.066 98.799
Krofur & lanastofnanir ... 305.329  (266.679) - 38.650 53.481 42.899
Utlan til VIBSKIDEAMANNa. .............c.ovcuevceeeeceereceeeeeeeeas 304.013 - - 304.013 366.894 357.259
Skuldabréf 56.108 (48.930) - 7.178 9.539 12.344
Hlutabréf ..... ST TUR RN 197.485  (139.964) - 57.521 28.849 35.055
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar 229.930 (115.454) - 114.476 118.812 102.556
Fjarfestingar i dotturféldgum ...........cceovvvvviiiciicienns 216.114  (102.451) - 113.663 27.276 26.077
Adrar eignir 2.522 - - 2.522 7.540 9.102
Eignir samtals & gangvird 1.506.957  (673.478) - 833.479 788.457 684.091
A& fradregnum: Skuldum vegna buskrafna og
pekktra skuldbindinga i forgangi* ............cc.cc.c... - - (30.960) (30.960) (45.545) (53.022)
Samtals (eftir fradratt) 1.506.957  (673.478) (30.960) 802.519 742.912 631.069
Samtals i mEUR ... 9.611 (4.295) (197) 5.118 4.132 3.525

* Buskrofur og pekktar skuldbindingar  forgangi samanstanda af skuldum sem tilgreindar eru i skyringu 28. par til allar kréfur hafa verié
yfirfarnar og agreiningur um peaer leystur er raunveruleg og nakveem fjarhaed skulda sem inniheldur en takmarkast ekki vid forgagnskrofur
Opekkt. Hafa skal i huga ad petta mat er sett fram af skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir slitastjornar & einstaka kréfum.

Vid verdmat i pessari skyringu er byggt & adferdafraedi sem er Utskyrd i kafla 2.1.1 Skyringar & verdmatsadferdum og er eingdngu
sogulegt mat. Engar tilraunir voru gerdar til ad meta framtidarvirdi eigna, né heldur ad meta hugsanlegar endurheimtur til kréfuhafa.
Taflan hér ad ofan tekur ekki ad fullu tilit til skuldajofnunar eins og nanar er fjallad um i skyringu 29.
Hafa ber i huga ad umtalsverdar gengissveiflur i erlendum gjaldmidlum attu sér stad & fyrri helmingi arsins 2010. Tafla med gengi helstu
gjaldmidla méa sja i skyringu 30.

2. Egnir midad vid onidurfaerda stédu og gangvirdi:

30.6.2010

Onidurfeerd  Onidurfzerd

stada stada
(6vedsett) Nidurfeersla Gangvirdi
[T Lo o= T B 195.456 195.456 - 195.456
Krofur & JANASTOfNANIE ......cc.eiiieiieiieiieieecei e 340.202 73.523 (34.873) 38.650
Utlan til vidskiptamanna 1.233.716 1.233.716 (929.703) 304.013
Skuldabréf 56.108 7.178 - 7.178
Hiutabréf 197.485 57.521 - 57.521
Afleidur og 6greiddir afleiduSaMNINGAr ..........ccooviiiiieeeee e 369.216 253.762 (139.286) 114.476
Farfestingar i dotturféldgum ... 216.114 113.663 - 113.663
Adrar eignir ............. . 41.981 41.981 (39.459) 2.522
Egnir samtals 2.650.278 1.976.800 (1.143.321) 833.479
Eignir Samtals i MEUR ........oiiiiiiiiiiicceeee s 16.903 12.608 (7.292) 5.316

Handbeert fé
3. Handbeert fé tilgreint eftir gjaldmidlum:
30.6.2010 31.12.2009

Samtals Samtals

56.661 40.865

50.193 41.353

27.498 26.441

26.810 24.730

22.935 17.240

7.475 22.999

3.884 2.438

195.456 176.066

Handbeert fé i mEUR ... 1.247 979




Krofur & lanastofnanir

4. Kroéfur a lanastofnanir midad vid énidurfaerda stodu - flokkadar eftir tegund:

30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
Bankareikningar ...........ccoccciiiiiiiii 21.580 141.563 163.143 280.579
Vikjandi [an til dOttUIfEIAGA .........eveviiieieiiceieiee e 46.054 125.116 171.170 172.861
ONNUE AN <ottt a et et ettt s s te s e s et esesasesenna 5.889 - 5.889 5.946
Krofur A 1AanastofNanic .......oooviiiiiiice e 73.523 266.679 340.202 459.386
Krofur & lanastofnanir TMEUR .........cooieeiiiiee e 469 1.701 2.170 2.555
5. Kroéfur & lanastofnanir & midad vid gangvirdi - flokkadar eftir tegund:
30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
BanKar@iKniNGar ...........ooieiiiiiieie et 21.580 141.563 163.143 181.394
Vikjandi lan til détturfélaga .. 15.687 125.116 140.803 140.965
ONNUE TN 1ottt ettt b bbb n s 1.383 - 1.383 908
Krofur @ 1ANastofNanir ..o 38.650 266.679 305.329 323.267
Krofur & lanastofnanir i mEUR ... 246 1.701 1.947 1.798
6. Krofur & lanastofnanir midad vid onidurfaerda stodu - flokkadar eftir landssveedi:
30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
L0101 1= g - SR URTOSTPRSSNE 5.423 125.813 131.236 129.286
Erlendar ... 68.100 140.866 208.966 330.100
Krofur alanastofnanir 73.523 266.679 340.202 459.386
Krofur & lanastofnanir i mEUR 469 1.701 2.170 2.555
7. Krofur & lanastofnanir midad vid gangvirdi - flokkadar eftir landssvaedi:
30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
a1 =T o = PSPPSRI 1.147 125.813 126.960 124.587
1 L= 0o - TSRS 37.503 140.866 178.369 198.680
Krofur &lanastofnanir .... 38.650 266.679 305.329 323.267
Krofur & lanastofnanir TMEUR .........cooeiiiiieeie e 246 1.701 1.947 1.798
Utlan til vidskiptamanna
8. Utlan til vidskiptamanna midad vid onidurfeaerda stédu og gangvirdi - flokkud eftir eignasséfnum:
30.6.2010 31.12.2009
Onidurfaerd Onidurfaerd
stada Gangvirdi stada Gangvirdi
EVIOPSKA ...ttt sttt ettt sttt a et be e e s et e st et e s e s esesa e seebe s ene b e 243.421 146.604 325.803 176.033
o] =T o = OSSP PPRPPPRRRO 179.489 120.627 231.377 152.294
NOA™ ettt ettt ettt s et bRttt ettt et reere e eneene et neeae ettt nee 810.806 36.782 707.983 38.567
Vedsett™ .....ccccoevvenenns - - 107.917 84.054
UtIAN il VIBSKIPLAMANNA ..cvoeeeiieceeiccee et 1.233.716 304.013 1.373.080 450.948
Utlan til vidskiptamanna fMEUR .............cceveveuiuivieierieeeseseesesse e 7.869 1.939 7.638 2.508

* Utlan sem hafa ekki undirliggjandi eignir eda rekstur.

** Inniheldur safn fasteignalana i islenskum krénum og erlendum gjaldmidlum og lana til islenskra sveitarfélaga, samtaka og rikisstofnana
sem hafdi verid vedsett Sedlabanka islands. I jandar 2010 var petta eignasafn,ad gangvirdi 84.054 milljénir kréna, auk lanasafns, ad
gangvirdi 28.711 millionir krona, sem tilheyrdi dtlanum til vidskiptamanna faerd inn i Arion banka sem hluti af fjarmégnun Kauppings a

eignarhlut i Arion banka.
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9. Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir atvinnugreinum:

10.

1

1

[N

N

*Bretland inniheldur Bretland og 6nnur landssveedi semtilheyra bresku kranunni.
* Skandinavia inniheldur island.
Landfraedileg skipting er i naer 6llum tilvikum akvordud Ut fra skraningarlandi undirliggjandi rekstrar.

30.6.2010 31.12.2009
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada Gangvirdi
JBNABU ...ttt ettt 176.608 80.675 206.694 99.980
FaSTEIGNIE ..ottt 146.321 64.073 172.888 83.457
Eignarhaldsfélog 708.194 50.613 615.637 58.715
Vidskipti 54.461 48.055 114.706 64.129
PJONUSTA ...ttt 48.456 36.723 66.350 52.776
Einstaklingar 99.676 23.874 196.805 91.891
Utlan til vidskiptamanna . 1.233.716 304.013 1.373.080 450.948
Utlan til vidskiptamanna i mEUR 7.869 1.939 7.638 2.508
Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir landssvaedum:
30.6.2010 31.12.2009
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada Gangvirdi
312.077 142.472 388.201 257.497
665.555 136.434 709.573 153.308
256.084 25.107 275.306 40.143
Ut1AN til VIBSKIPLAM BNNA c.vvriieiieeieeee s 1.233.716 304.013 1.373.080 450.948
Utlan til vidskiptamanna i MEUR ............c.cceueviiueriececreieecee e sesaeseses e esnans 7.869 1.939 7.638 2.508
* Skandinavia inniheldur island.
** Bretland inniheldur Bretland og 6nnur landssveedi semtilheyra bresku kranunni.
Landfraedileg skipting er i naer 6llum tilvikum akvordud Ut fra skraningarlandi undirliggjandi rekstrar.
. Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir gjaldmidlum:
30.6.2010 31.12.2009
Onidurfeerd Onidurfeerd
stada Gangvirdi stada Gangvirdi
458.551 136.608 531.676 156.033
111.284 66.439 127.294 74.832
285.831 51.659 259.287 79.106
259.053 31.179 234.847 40.651
Adrir 118.997 18.128 219.976 100.326
Utlan til vidskiptamanna 1.233.716 304.013 1.373.080 450.948
Utlan til VISKIPEamanNa i MEUR ............owereeerrereerinsissesesssssesssssssssssssssssessessesssees 7.869 1.939 7.638 2.508
. Tiu steerstu atlan til vidskiptamanna - flokkud eftir landssveaedum og atvinnugreinum:
30.6.2010 31.12.2009
Bretland* / Vidskipti 9% %
Bretland* / Fasteignir . 8% 5%
Bretland* / BIGNArnalaSTEIOQ ... ..o ueieeiieee ittt ettt ettt b e e s be et e nneene e eeenee e s 8% 6%
Skandinavia* / Idnadur 6% 4%
Annad / Fasteignir ..... 6% 4%
Skandinavia* / Idnadur ... 4% 3%
Skandinavia* / Fasteignir 4% 3%
Skandinavia** / Idnadur 3% 2%
Bretland* / bjonusta 3% 3%
Bretland* / bjonusta 3% 2%
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13. Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir frammist6du lana:

14,

30.6.2010
Evrépska* Norreena NOA Samtals
Onidurfeerd Onidurfeerd Onidurfeerd Onidurfeerd

stada Gangvirdi stada  Gangvirdi stada Gangvirdi stada Gangvirdi
Lan i skilum .......c.cccoeierns 75,2% 95,6% 76,3% 79,1% 0,0% 0,0% 23,2% 75,9%
Lan & athugunarlista .......... 0,0% 0,0% 10,6% 12,7% 0,0% 0,0% 1,6% 5,5%
Lan ivanskilum 24,8% 4,4% 13,1% 8,2% 100,0% 100,0% 75,2% 18,6%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

* Project Los Angeles og fjarmdgnun Bankans a NoHo Square (fasteignapréunarverkefni) par sem Bankinn & allt eigid fé eru ekki medtalin
ad ofan.

Flokkun & frammist6du lana er eftirfarandi:

Lan i skilum (e. Performing loans): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad standa vid skuldbindingar, p.e. til
endurgreidslu & voxtum og hofudstdlsafborgunum, og engin brot & lanaskilmalum eru fyrirséd.

Lan & athugunarlista (e. View list): lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er naegjanlegt til ad standa vid skuldbindingar, p.e. til
endurgreidslu & voxtum og héfudstélsafborgunum, en skimélar hafa verid brotnir eda pad fyrirséd. Sumir bankar skilgreina pessi lan sem

Lan i vanskilum (e. Watch list): lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er 6naegt til ad endurgreida lan, p.e. hvorki vexti né
hofudstolsafborganir og skilmalar hafa ftrekad verid brotnir.

Utlan til vidskiptamanna - flokkud eftir gjalddaga lana:
30.6.2010
Evropska* Norreena NOA Samtals
10.214 15.947 810.806 836.967
7.984 39.473 - 47.457
44.625 18.447 - 63.072
42.102 29.698 - 71.800
17.568 28.630 - 46.198
22.749 40.341 - 63.090
2015 og sidar 55.626 6.953 - 62.579
Samtals 200.868 179.489 810.806 1.191.163
Samtals i mEUR .... 1.281 1.145 5171 7.597

* Project Los Angeles og fjarmdgnun Bankans & NoHo Square (fasteignapréunarverkefni) par sem Bankinn & allt eigid fé eru ekki medtalin
ad ofan.

Gjalddagar midast vid énidurfaerda stodu sem reiknud er midad vid gengi 30. juni.

Taflan hér ad ofan er byggd & gjaldddgum samkvaemt samningum nema ad uppgreidsluakveedi i samningum hafi verid nytt. Vegna
endurskipulagningar og endurfjarmdgnunar geta gjalddagar breyst.

Skuldabréf
15. Skuldabréf:
30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
6.436 43.276 49.712 56.442
742 5.654 6.396 6.583
7.178 48.930 56.108 63.025
Skuldabréf i mEUR 46 312 358 351
16. Skuldabréf - flokkud eftir utgefanda:
30.6.2010 31.12.2009
Ovedsett Vedsett Samtals Samtals
Fjarmalastofnanir - 30.281 30.281 33.853
ibudabréf .... 4.845 8.317 13.162 13.484
Rikissjodur 1.770 8.289 10.059 12.939
FYFIPEEEKI .ttt 563 2.043 2.606 2.749
Skuldabréf 7.178 48.930 56.108 63.025
Skuldabréf i mEUR 46 312 358 351

Vedsettar stodur eru syndar & deetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vid pann dag sem Bankinn telur réttan samkvaemt
samningum.
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17. Skuldabréf - dvedsettar stodur flokkud eftir gjaldmidlum:

19.

30.6.2010

6.615

USD .. 563

Skuldabréf - 6vedsettar stodur 7.178

Skuldabréf - OVedsettar STOOUE T MEUR ..........ooiiiiiiieieie ettt e ettt et e eeateabeeseeeesbeaseame e eeaeeaseaneeseaaeaneaneensesseaneaneeneenn 46

Hlutabréf
18. Hiutabréf

30.6.2010 31.12.2009

Ovedsett Vedsett Samtals Samtals

5.454 139.964 145.418 154.648

52.067 - 52.067 23.731

Hlutabréf i mEUR .. 57.521 139.964 197.485 178.379

Hlutabréf i mEUR 367 893 1.260 992
Hlutabréf - tiu steerstu stoour flokkadar eftir atvinnugreinum og landssvaedum

30.6.2010 31.12.2009

Ovedsett Vedsett Samtals Samtals

ViIOSKIPL/Bretland .........ccuiiiiiieieiiiiiieiee sttt - 40.740 40.740 43.474

bjonusta/Bretland .... - 31.674 31.674 33.769

Farmalastarfssemi/SKandinavia* ............ccooeoiieieeiene e - 27.599 27.599 29.835

Idnadur/Bretland - 22.843 22.843 24.246

Smésala/Bretland . 20.046 - 20.046 1.824

1dnadur/Annad 10.900 - 10.900 6.671

SMASAIA/BIEtland .........ccveiiiiiiiee et 7.541 - 7.541 5.674

Farmalastarfssemi/Skandinavia* ...........c.ccooeiiiiiieieie e - 6.615 6.615 7.022

Farmalastarfssemi/Annad 6.428 - 6.428 4.494

1dnadur/Skandinavia* - 5.615 5.615 6.001

Tiu Staerstu StOAUT SAMUEAIS .iiviieieiiiieiee e 44915 135.086 180.001 163.010

Tiu staerstu stodur samtals TMEUR ........coooveiriiiieiee e 286 862 1.148 907

2l

2

IS

=

*Skandinavia inniheldur island.

Vedsettar stddur eru syndar & deetludu markadsverdi undirliggjandi veda midad vid pann dag sem Bankinn telur réttan samkveemt

samningum.
Hiutabréf - tiu steerstu 6vedsettar stodur flokkadar eftir atvinnugreinum og landssvaedum:
30.6.2010 31.12.2009
Sméasala/Bretland .... 20.046 1.824
I6nadur/Annagd ..... 10.900 6.671
Smésala/Bretland .... 7.541 5.674
FJArmAlastarfSSEMI/ANNGD .........oeeiieiiaieie ettt ettt e e et ste st et e eesteeseeneesbeeaeemeeneeaeeereeneeneeaeeaneaneens 6.428 4.494
|6nadur/Bretland 3.266 2.929
Fasteignir/Bretland .. 3.032 3.136
Annad/Bretland 1.966 203
SMASAIA/BIEHANG ......c.eeuiiiiieiiete ettt ettt b 993 203
I6nadur/Bretland 848 760
Fasteignir/Annad 779 809
Tiu steerstu stddur (6vedsettar) 55.799 26.703
Tiu staerstu Stodur (OVESSEttar) TMEUR ..........ccuiiriiiiiiieeee ettt r bbb ene 356 149
Hiutabréf - tiu steerstu 6vedsettar stodur flokkadar eftir gjaldmidli:
3062010
35.462
17.343
3.709
467
407
133
Tiu steerstu stddur (6vedsettar) 57.521
Tiu staerstu StoOUr (OVEBSELLAr) TMEUR .........eoiiiiriiiitie ettt ettt b ettt e ettt b et e bbbt bt et et et bt et e ese e ebennennane 367
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Afleidur og égreiddir afleidusamningar - eignir

22. Afleidur og 6greiddir afleidusamningar

23.

30.6.2010 30.12.2009
Onidurfeerd

stada Nidurfaersla Gangvirdi Gangvirdi
Afleidur 6.618 (2.507) 4.111 7.581
Ogreiddir afleidusamningar* 362.598 (136.779) 225.819 231.436
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar .........ccoeviviiiiiiiciiciics 369.216 (139.286) 229.930 239.017
Afleidur og égreiddir afleidusamningar i MEUR ..........cccooeiirinineienincceeseeea 2.355 (888) 1.466 1.330
Skuldajofnunarahrif & eignahlid eru daetlud ad fjarhaed 115.454 milljénir kréna eins og fram kemur i skyringu 1.
*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og dgreitt sjodsstreymi fra opnum stédum.
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar - flokkad eftir tegund:

30.6.2010 31.12.2009
Onidurfeerd

stada Nidurfeersla Gangvirdi Gangvirdi
Ogreidd gjaldeyrisvidskipti, eignaskipta-, vaxtaskipta og gjaldeyrisvalréttarsamningar* ............. 6.618 (2.507) 4.111 231.452
Opin gjaldeyrisvidskipti, eignaskiptasamningar & vaxtaskiptasamningar .. - - - 7.313
Ogreiddir lanaafleidusamningar* 360.192 (134.919) 225.273 (5.978)
Ogreiddir valréttarsamningar med hiutabréf* ...............ccocoevienienrcvenieresennns (5.659) 1.552 (4.107) 5.902
Opin vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapok/golf med Utsleetti 5.779 (1.201) 4.579 269
Ogreidd vaxtapok, vaxtagolf og vaxtapok/golf med utsleetti* 2.286 (2.212) 74 59
Afleidur og 6greiddir afleidusamningar 369.216 (139.286) 229.930 239.017
Afleidur og égreiddir afleidusamningar i MEUR ...........ccccoveiiieienin e 2.355 (888) 1.466 1.330

Skuldajofnunarahrif & eignahlid eru aeetlud ad fjarhaed 115.454 milljénir kréna eins og fram kemur i skyringu 1.

*Gjaldfallin og lokud vidskipti, sem og 6greitt sjodsstreymi fra opnum stédum.

Afleidusamningur er talinn til eigna ef ad nettéstada allra afleidusamninga métadila er Bankanum i hag. Neikveed 6nidurfeerd stada a

eignahlio er pvi alltaf vegin & méti 68rum jakvaedum stodum sama métadila.

FHarfestingar i dotturfélégum

24. Farfestingar i dotturfélogum - flokkadar eftir détturfélogum:

30.6.2010 31.12.2009

Gjaldmigill Eignahlutur Ovedsett Vedsett Samtals Samtals

Kaupskil ehf. (Arion Bank), island ..............cc..ccevvee.. ISK 100,0% 88.520 - 88.520 -
FIH Erhvervsbank, Danmork ...........c.ccocconeiiiciiicnnns DKK 99,9% - 86.235 86.235 97.047
Kaupthing Mortgage Inst. Investor Fund, island ......... ISK 100,0% - 16.216 16.216 17.303
Norvestia Oyj, Finnland EUR 32, 7% 7.525 - 7.525 8.776
NBS Diversified Credit Fund, Bretland EUR 99,9% 5.463 - 5.463 6.264
Kaupthing Sverige AB, Svipjod .... SEK 100,0% 4.769 - 4.769 5.103
Kirna ehf., island . ISK 100,0% 4.123 - 4.123 3.557
ONNUI .o - - 3.263 - 3.263 3.576
Farfestingar i détturfélogu 113.663 102.451 216.114 141.626
725 653 1.378 788

Farfestingar i détturfélogum i mEUR

Eignarhlutur { FIH Erhversbank er syndur ad fullu vedsettur vegna lans fra Sedlabanka islands og er metin Gt fra virdi nGverandi kréfu.
pann 18. september (atburdur sem atti sér stad eftir 30. juni 2010 sem er vidmidunardagur verdmatsins ad ofan) gerdi Sedlabanki islands
sem vedhafi hlutabréfa Bankans i FIH samning um ad selja hlutabréfin til fjarfesta. Krafan & hendur Bankanum verdur gerd upp ad fullu
samhlida vidskiptunum og Sedlabanki islands mun ekki eiga kréfu gegn Bankanum i tengslum vid vidskiptin.

bann 11. jantar 2010 veitt FME Kaupskilum ehf. leyfi til ad eignast 87% hlut i Arion banka fyrir hond Bankans.

Bankinn hefur 56% atkveedisréttar i Norvestia Oyj pratt fyrir ad eiga eingdngu 32.7% Utistandandi hlutafjar og er fyrirtaekid pvi tilgreint sem

détturfélag Bankans.
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Adrar eignir

25. Adrar eignir
30.6.2010 31.12.2009

Samtals Santals
UHISTANAANGT SKUILIF <......vvoe ettt 37.717 40.549
Ymsar eignir 4.264 4.003
Adrar eignir A 6nidurfeerdri stédu 41.981 44.552
Afskriftarreikningur annarra eigna (39.459) (37.012)
Adrar eignir agangvirdi ...... 2.522 7.540
Adrar eignir & gangvirdi i mMEUR 16 42

Adrar upplysingar
Krofuferlio

26. Formlegt ferli fyrir kréfuhafa Bankans til ad lysa kréfu héfst 30. jani 2009 og lauk 30. desember 2009. bar til ad slitastjorn hefur tekid
afstodu til allra krafna og agreiningur leystur pa er raunveruleg og nakvaem fjarhaed skulda 6ljos. Samkvaemt I6gum nr. 44/2009 skal 6llum
kréfum lyst midad vid 22. april 2009 i videigandi gjaldmidli og umbreytt yfir iislenskar kronur midad vid gengi Sedlabanka islands pann 22.
april 2009. bvi hafa skuldir verid settar fram i kronum midad vid pann dag. Asetladar heildarskuldir Bankans midad vid 22. april 2009 voru
birtar i fjarméalaupplysingum Bankans midad vid 30. juni 2009. i peim tilvikum par sem er 6samraemi er milli mats & skuldum samkvaemt yfirliti
skilanefndar og skuldum akvérédudum af slitastjorn skal akvordun slitastjérnar rada.

Heildarfjarhaed krafna i kréfuskra fra 23. september 2010 er um 6.442 milljardar kréna. Fra lokadegi til ad lysa kréfum i Bankann pann 30.
desember 2009 hefur heildarfjarheed krafna samkvaemt krofuskra leekkad um 874 milljarda midad vid heildarkrofur ad fjarheed 7.316
miljardar sem lyst var & peim tima. Heildarfjarhaed lystra krafna er pvi heerri en skuldir Bankans samkvaent fjarhagsupplysinum pann 30.
jani 2009 pegar deetladar skuldir voru sidast metnar & 4.129 milljarda kréna. Forgangskréfur og almennar kréfur sem lyst er samkveemt
greinum 109-113 nema nd um 5.889 milljiordum til samanburdar vié 3.679 milljarda kréna midad vid efnahagsreikning fra 30. jani 2009.
Mismunurinn  skyrist m.a. af kréfum sem lyst var vegna innsteedna sem Bankinn hafdi pegar greitt, umtalsverdum fjarhaedum
skuldabréfakrafna auk kréfum vegna innsteedna sem var tvi- og priyst og krafna vegna atrida sem eru utan efnahagsreiknings, s.s
skadabotakrofur og abyrgdir. Auk pess er firustu kréfum jafnan lyst. Samanlogd fjarhaed pessara krafna nemur a.m.k. 2.000 milljoroum

Krofur eftir lagagreinum og tegund midad vid 23. september 2010:

Grein 109  Grein 110 Grein 111 Grein 112 Grein113 Grein 114 Samtals

ADYIGBIN oo 1.287 - 114 152.709 144.160 1.358 299.628
AFIBIBUN ... 26.862 8.728 13.865 118 434.489 18.867 502.929
26.226 1.539 0 12 143.057 1 170.834

Innl&nasamningar - - - 216.817 89.389 4.684 310.890
Innsteedur ... 1.700 - - 8.312 35.835 31 45.878
Laun ..... - - - 1.308 315 9 1.632
Lanasamningar - - 201.193 18 354.621 5.639 561.472
Reikningar 159 731 - 70 2.621 251 3.832
Samningar - 43.569 - - 47.747 0 91.316
Skadabaetur .........ccoccvevveiiiiiceiee 26.537 317.948 - 1.012 211.344 60.977 617.818
Skuldabréf 9.080 - 102.012 12.601 3.245.600 461.150 3.830.443
87 0 48 4.957 634 92 5.818

SaMUEalS ..o 91.936 372.515 317.231 397.934 4.709.814 553.060 6.442.491

Midad vid 23. september 2010 namu forgangskrofur sem lyst var skv. greinum 109-112 alls 1.180 milljiordum kréna. Heildarfjarhaed
forgangskrafna & hendur Bankanum er pvi 912 miljiordum kréna laegri en kynnt var & kréfuhafafundi 18. mai 2010, pegar fjarhaed
forgangskrafna nam 2.092 milljgréum kréna.

Innifalid i téflunni ad ofan er 103 milljarda kréna krafa fra Sedlabanka Islands i tengslum vid 500 miljéna evra lan sem Sedlabankinn veitti f
oktéber 2008 med vedi i hlutabréfum i FIH. Pann 18. september 2010 sampykkti Sedlabankinn sem vedhafi ad selja hlutabréfin i FIH. Krafan
& hendur Bankanum verdur gerd upp ad fullu med pessum vidskiptum og Sedlabanki islands mun ekki eiga kréfu gagnvart Bankanum i
tengslum vid vidskiptin. Eftir lok pessara vidskipta munu forgangskrofur leekka um 103 milljarda kréna og sampykktum kréfum um 93
milljarda kréna.

Stada krafna undir hverri grein:

Grein 109  Grein 110  Grein 111 Grein 112 Grein 113 Grein 114 Samtals

LYSt SAMLAIS ...o.ooveeiiiiiiieccie e 91.936 372.515 317.231 397.934 4.709.814 553.060 6.442.491
Afstodufjarhaed* .......ccocvvveivieiciens 69.924 383.667 237.238 378.503 4.820.099 553.060 6.442.491
1 10.172 93.077 9 1.361.297 - 1.464.555

67.148 329.928 11.466 166.313 1.691.791 452.383 2.719.028

2.775 43.568 132.696 212.182 1.767.010 100.677 2.258.907

Athuga ber ad afstada tekin af slitastjorn eins og fram kemur it6flunni ad ofan parf ekki ad vera endanleg.

*Afstodufjarhaed er samanlogd fjarhaed peirra krafna sem afstada er tekin til skv. viskomandi grein, p.e. hafnad, sampykkt eda frestad
undir greininni. Mismunur henni og samt6lu lystra krafna er pegar slitastjorn sampykkir kréfu undir annarri rétthaed en lyst var.

** Undir pennan lid falla kréfur sem hefur verid hafnad, kréfur sem hafa verid faerdar undir 114. gr. og krofur sem lyst var skv. 114. gr. og
ekki verdur tekin afstada til.



27.

28.

Afstada slitastjornar - endanleg*

Endanleg afstada hefur verid tekin til krafna ad fjarhaed 361 milljardur kréna midad vid 23. september 2010. Endanleg afstada til krafna sem
hafa verid sampykktar eda peim hafnad ma sja hér ad nedan.

Heildar- Sampykkt undir hverri grein
fjarhaed Grein 109 Grein 110  Grein 111 Grein 112 Grein 113 Grein 114
ADBYIGOIT .o - - - - - - -
Afleidur ... 474 - - - - 474 -
Annagd .. 1.585 - - - - 1.585 -
Innlanasamningar ... 136 - - - - 136 -
Innstaedur - - - - - - -
0 - - - 0 - -
LANasamningar ..........cccceeevereenenenennns 93.077 - - 93.077 - - -
Reikningar 323 - - - - 323 -
Samningar - - - - - - -
Skadabgetur ..........cccccoeveiiiiiiiieeea 1 1 - - - - -
Skuldabréf 68 - - - - 68 -
Vextir 795 - - - - 795 -
Samtals .....cccocovviiiii e 96.457 1 - 93.077 0 3.380 -
Heildar- Hafnad undir hverri grein

fjarheed Grein 109 Grein 110  Grein 111 Grein 112 Grein 113 Grein 114

ABYEGBIF oo 37.271 - - 0 35.999 - 1.272
Afleidur ... . - - - - - - -
32 5 4 0 12 12
INnlanasamningar ..........ccceoeverenenenenns 2 - - - - 2 0
Innstaedur 1.723 - - - 548 1.172 3
231 - - - 156 69 5
LAnasamningar ...........cccceeeermeennecnennnes 8.233 - - 8.233 - - -
Reikningar 339 - 4 - 8 112 215
Samningar 1 - 1 - - -
Skadabaetur 109 16 61 - 5 24 3
Skuldabréf .. 213.911 4.978 - 253 179 100.079 108.422
Vextir 2.452 65 - 46 447 1.832 63
SamMtalS .oocviiiiee e 264.303 5.064 70 8.532 37.353 103.302 109.983

A medal ofangreinds er sampykkt krafa ad fjarhaed 550 millionir evra fra Sedlabanka islands vegna lans til Kauppings med vedi i FIH sem
var sampykkt undir grein 111 sem vedkrafa. Pann 18. september (atburdur sem atti sér stad eftir 30. juni 2010 sem er vidmidunardagur
verdmatsins ad ofan) gerdi Sedlabanki islands sem vedhafi hlutabréfa Bankans i FIH samning um ad selja hlutabréfin til fjarfesta. Krafan &
hendur Bankanum verdur gerd upp ad fullu med pessum vidskiptum og Sedlabanki islands mun ekki eiga krofu gagnvart Bankanum i
tengslum vid vidskiptin. Vid lok pessara vidskipta munu endanlega sampykktar kréfur leekka um 93 milljarda krona.

* Afstada slitastjornar telst vera endanleg pegar vidkomandi kréfuhafi unir afstédu slitastjérnar til kréfu sinnar og hann eda adrir métmeela
ekki afstoounni eda pegar métmeeli gegn afstéounni hafa borist of seint.

Skuldir vegna buskrafna og pekktra skuldbindinga f forgangi.

Taflan hér ad ofan er eingdngu sett fram til skyringar og tilgreinir pekktar baskréfur og og skuldbindingar i forgangi. Par til allar kréfur hafa
verid yfirfarnar og agreiningur leystur er raunveruleg og nakveem fjarhaed skulda og par med taldar forgangskrafna 6viss. Hafa skal i huga
ad taflan ad ofan er sett fram af skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir slitastjornar um afstodu til einstakra krafna.

30.6.2010 31.12.2009

Skuld vié Arion banka vegna flutnings eigna og skulda* 29.917 44.927
Skuld vié Arion banka - -
Gjaldfallnir reikningar - kostnadur vié ad styra Bankanum & greidslustddvunartimabili 775 612
Innsteedur** 10 6
258 -

30.960 45.545

* | oktéber 2008 voru allar innstaedur Bankans & islandi fluttar til Arion banka hf. (48ur Nyja Kauppings banka hf.) og einnig ymsar eignir
tengdar islenskri starfssemi, s.s. lan og adrar krofur. Petta var gert i samraemi vié akvéréun FME fra 21. oktéber 2008. Samningar vegna
flutnings eigna og skulda Bankans voru undirritadir 3. september 2009 pegar rikisstjérnin og skilanefndin komust ad samkomulagi um ad
akvarda ekki endanlega virdi eigna ad svo stoddu heldur ad premur arum lidnum. St nidurstada gerir Bankanum Kleift ad f& frekari hlutdeild
i verdhaekkun eigna i framtidinni.

Bankanum er aetlad ad tryggja neikveida upphafsstédu (“verdmatsbil”) vegna flutnings eigna og skulda til Arion banka. Mismunur eigna og
skulda var aaetladur 38.358 milljonir islenskra kréna pann 22. oktéber 2008. Virdi eigna er tryggt & samningstimanum sem lykur 30. jani
2012. Verdmatshilid var metid & 29.917 milljarda kréna pann 30. jani 2010. Verdmatshilid er tilgreint 50% i evrum og 50% i islenskum
krénum. Leekkun & verdmatsbilinu ma rekja til endurmats & undirliggjandi eignum, gjaldeyrishreyfingum og uppséfnudum voxtum.
Verdmatsbilid skal endurmetid & tveggja ara fresti af 6hadum endurskodanda. Pvigetur verdmatsbilid leekkad en & pad hefur verid sett pak
midad vid upphafsverdmat p6 an tillits til gjaldeyrishreyfinga og uppsafnadra vaxta.

** Innstaedur i pessum flokki eru skilgreindar sem forgangskrofur samkveemt l6gum nr. 125/2008.
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29.

30.

Skuldajofnun

Verdmat & eignum i pessum fjarhagsupplysingum taka ekki ad fullu tillit til &hrifa skuldajéfnunar.

Raunveruleg og nakveem fjarhaed sampykktra skuldajofnunarkrafna er 6lj6s par til ad paer eru vidurkenndar og agreiningur um paer hefur
verid leystur. Slitastjorn fékk um 100 skuldajofnunarkrofur fra métadilum samtals ad fjarheed um 650 milljardar kréna. Hafa ber i huga ad
skuldajofnunarkréfum eru lyst & mismunandi vegu og margar peirra eru ftrustu kréfur. Pad uppfylla ekki allar skuldajofnunarkréfur skilyrdi
skv. islenskum I6gum og i sumum tilvikum askilja kréfuhafar sér rétt til mogulegrar skuldajofnunar. Allar fjarheedir i tengslum vid
skuldajofnun parf pviad skoda i pessu ljosi.

Skilanefnd hefur med leyfi slitastjornar skodad skuldajofnunarkrofur. Eftir pa skodun var nidurstada skilanefndar st ad endurskoda mat sitt
4 skuldajofnunarahrifum i 100-150 milljarda kréna ad nafnvirdi & skuldahlid. Eins og skilanefnd hefur aréttad adur, geta skuldajofnunarahrif
verid mismunandi & eigna- og skuldahlid og alitur skilanefnd ad &hrifin & eignahlid muni verda umtalsvert leegri par sem sumar eignir er lGta
ad skuldajofnun hafa na pegar verid feerdar nidur. Mat skilanefndar Iftur til pess ad nd pegar hefur verid tekid tillit til umtalsverdra fjarhaeda
lystra skuldajéfnunarkrafna i skyringu 1. Hafa ber i huga ad petta mat er sett fram af skilanefnd og endurspeglar ekki akvardanir
slitastjornar um afst6du einstakra krafna.

Skuldajofnun getur haft veruleg ahrif & endurheimtur kréfuhafa. Nanari upplysingar um pessi mal verda gefnar pegar malin skyrast.

Gengi gjaldmidla

Gengi erlendra gjaldmidla sem notad hefur verid vid gerd pessara fjarmélaupplysinga midast vid 30. juni 2010 og kemur fra Reuters Kl.
16:30 pann dag. Taflan hér ad nedan synir gengi gjaldmidla sem notad hefur verid vid gerd fjarhagsupplysinga pann 30. juni 2010 og gengi
fyrir samanburdartimabil.

30.6.2010 31.12.2009

108,10 112,53
120,37 119,74
118,49 121,18
21,05 24,16
156,79 179,78
190,92 202,65
1,44 1,35
19,69 21,63
16,46 17,54
127,66 125,43
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2.2 Ytirlit yfir verdmat eigna a fyrri helmingi ars 2010

Results
o Verdmeeti eigna* Kauppings banka jokst ad raunvirdi um 119 ma. kr. pegar hefur verid leidrétt
fyrir gengisahrifum & timabilinu.
e bar sem Bankinn gerir upp i krénum hefur ahrif styrkingar kréonunnar & timabilinu mikil ahrif &
uppgjor fyrri helmings arsins 2010.

e Krénan styrktist um 9% a timabilinu. Par sem stér hluti af eignum Bankans eru i 68rum
gjaldmidlum pa hafdi pessi mikla styrking krénunnar umtalsverd ahrif til leekkunar &
eignum Bankans i pessu uppgjori

e Med gengisahrifum jukust eignir* Bankans um 60 ma. kr. & fyrri helmingi arsins 2010.

e Umtalsverd virdisaukning atti sér stad i eigaflokkunum dtlén til vidskiptamanna og hlutabréf.

e boéknunartekjur ndmu 800 milljonum kréna sem standa straum af naer dllum rekstrarkostnadi
Kauppings utan adkeyptrar sérfreedipjénustu, p.e. launum, hisaleigu og 63rum kostnadi.

e Handbeert f&¢ nam 195 ma. kr. og jokst um 19 ma. kr. & fyrri helmingi arsins 2010 préatt fyrir 12
ma. kr. neikvaed gengisahrif og 14,5 ma. kr. greidslu vegna fjarmdgnunar Arion banka.

e A arsgrundvelli var heildarrekstrarkostnadur & fyrri helmingi ars var 0,28% af heildareignum
(2.650 ma. kr.).

Préun eigna* Bankans & fyrri helmingi arsins 2010

ISK million EUR million
30.06.2010 31.12.2009 % change 30.06.2010  31.12.2009 % change

Cashin hand .......ccoceeiiiiiiinii e 195.456 176.066 11,0% 1.247 979 27,3%
Loans to and claims against credit institutions ............ 38.650 53.481 -27,7% 247 297 -17,1%
LOaNs tO CUSTOMENS ...uvieeieeeeeeeeeeeeeteiceee e e e e eeeeenes 304.013 366.894 -17,1% 1.939 2.041 -5,0%
Bonds and debt instruments ........cceeeeeeeeeeiiiiiivvieeeeeenns 7.178 9.539 -24,8% 46 53 -13,7%
Shares and instruments with variable income ............ 57.521 28.849 99,4% 367 160 128,6%
Derivatives and unpaid derivatives ..........cccceeevveennenne 114.476 118.812 -3,6% 730 661 10,5%
Investments in subsidiaries .......cccooevevieiieeieiieiiinnnnnns 113.663 27.276 316,7% 725 152 377,8%
Other @ssets ....eeiuiiriieriieie e 2.522 7.540 -66,6% 16 42 -61,6%
Total assets 833.479 788.457 5,7% 5.316 4.386 21,2%
Less: Liabilities related to estate admin cost and

known priority liabilities ...........cccooviiiiiniiiiiis -30.960 -45.545 -32,0% -197 -253 -22,1%
Total assets* 802.519 742.912 8,0% 5.118 4.132 23,9%

Fiarhaedir i t6flu eru i milljénum kréna og milljénum evra.

Virdi eigna* Bankans jokst & fyrri helmingi arsins 2010 um 60 ma. kr. eda 8% og um 986 milljénir evra
eda 24% i evrum.

* Eignir & gangvirdi ad fradregnum vedsettum eignum, buskréfum og pekktum forgangsskuldum.

Brd — préun & eignum* Bankans & fyrri helmingi arsins 2010

Bridge at fair value (unpledged) Fair value Kaupskil Fair value

unpledged as FX changes Real value equity unpledged as
Assets at 31.12.2009 Cash flow and other changes injection at 30.06.2010
Cash in hand 176 45,5 -12 0,5 -14,5 195,5
Loans to and claims against credit institutions 53,5 -6 -9 38,5
Loans to customers ............... 367 -29 -24 18 -28 304
Bonds and debt instruments ..... 9,5 -3,5 1 7
Shares and instruments with variable income 29 -0,5 -4,5 33,5 57,5
Derivatives and unpaid derivatives ...... 119 -3,5 -5 4 114,5
Investments in subsidiaries .. 27,5 -0,5 -2,5 23 66 113,5
Otherassets ......cceeeveneveennnne 7,5 -4,5 -0,5 2,5
Less: Payment of known priority liabilities ......coccccvevrienennee. -45,5 15 -30,5
Total assets 743 -2 -58 95 24 802
Operating costs in period 4 _
Interest and fee income in Loans to customers... -6 ISK 119bn
Loan repayments into temporarily pledged bank accounts...... 4

0

Allar fjarhaedir i téflunni i milljordum kréna.
* Eignir & gangvirdi ad frddregnum vedsettum eignum, baskréfum og pekktum forgangsskuldum.
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Pegar leidrétt hefur verid fyrir gengisahrifum pa nam raunaukning & eignum* Bankans 119 ma. kr. 4
fyrri helmingi arsins 2010.

33,5 ma. kr. vegna hlutabréfa

24 ma. kr. vegna yfirvedsettra eigna sem notadar voru i fjarmdgnun & Arion banka

23 ma. kr. fra fjarfestingum i détturfélogum (par af 22 ma. kr. i tengslum vid Arion banka)

18 ma. kr. fra atlanum til vidskiptamanna ( 6 ma. i evrépska safninu, 11 ma. i norreena safninu
og 1 ma. i NOA)

15 ma. kr. vegna leekkunar & forgangsskuldum (vegna skuldar vid Arion banka)

e 55 ma. kr. vegna annarra eignaflokka

Verdmat eigna midad vid onidurfaerda stodu og gangvirdi i lok fyrri helming arsins 2010

Carrying value 30.06.2010 Fair value 30.06.2010
Total Unpledged Provision Unpledged Weighted

average
Cashinhand ......coeeviiiiiiiiie e 195.456 195.456 0 195.456 100,0%
Loans to and claims against credit institutions ............ 340.202 73.523 -34.873 38.650 52,6%
LOaNSs tO CUSTOMETS ....civviiieiiieiiiiieeeece et 1.233.716 1.233.716 -929.703 304.013 24,6%
Bonds and debt instruments ..........ccoovvvviieeeeeeiiiiinnnnnns 56.108 7.178 0 7.178 100,0%
Shares and instruments with variable income ............ 197.485 57.521 0 57.521 100,0%
Derivatives and unpaid derivatives .........ccccceevevvennn. 369.216 253.762 -139.286 114.476 45,1%
Investments in subsidiaries ..............cccccceeeeiiieinnennnn. 216.114 113.663 0 113.663 100,0%
Otherassets ...coveiiiiiiiieiieee e 41.981 41.981 -39.459 2.522 6,0%
Total assets 2.650.278 1.976.800 -1.143.321 833.479 42,2%
Total assets (EUR) ettt e 16.903 12.608 -7.292 5.316 42,2%

Allar fjarhaedi i toflunni eru i milljdnum kréna og milljéonum evra.
e Heildareignir i styringu midad vid lok fyrri helming éarsins 2010 ndmu 2.650 ma. kr. midad vid
onidurfeerda stédu, par af eignir vedsettar métadilum uppé 673 ma. kr.

e Ovedsettar eignir ndmu 1.977 ma. kr. midad vid énidurfaerda stédu og 833 ma. kr. & gangvirdi.

Vinsamlega athugid ad frekari greiningu & eignayfirliti Bankans er ad finna i kynningarglaerum sem
birtar eru & heimasidu Bankans sem itarefni med skyrslu pessari.
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2.3 Lanaséfn og hlutabréfastéour
2.3.1 Lanasafnio

Bankinn flokkar lan til vidskiptavina i prju eignasofn:

e Norrzena lanasafnid: Meirihluti ldna til vidskiptamanna & Nordurléndum.

e Evrdpska lanasafnid: Meirihluti lana til vidskiptamanna i Evrépu.

e NOA safnid: AS mestu lan til félaga sem hafa engan undirliggjandi rekstur. Nanari upplysingar
upp petta safn ma sja i kafla 2.2.4 NOA safnid.

Norraena og evropska lanaséfnin eru undir virkri stjérn eignastyringar og steerstur hluti eignanna i
bessum séfnum hafa undirliggjandi rekstur eda eignir.

Lan i NOA safninu eru undir eftirliti og stjérn eftirlitsnefndar og eru i itarlegri skodun hja henni.

Breytingar & fyrri helmingi arsins 2010
Gangvirdi atlana til vidskiptamanna nam 304 ma. kr. og leekkadi um 147 ma. kr. & fyrri helmingi éarsins
2010.
e lakkun eignasafnsins er einkum til komin vegna flutnings léna til Arion banka vegna
fjarmdgnunar hans sem nema 28 ma. kr. (sjd nénari Gtlistun hér ad nedan), innfleedi vegna
afborgana lana numu 29 ma. kr. og neikveed gengisahrif voru ad upphaed 24 ma. kr.

Pegar leidrétt hefur verid fyrir gengisahrifum nam raunhaekkun Gtléna til vidskiptamanna 18 ma. kr. &
fyrri helmingi arsins 2010.
e Evropska lanasafnid: 147 ma. kr. & gangvirdi (6 ma. kr. raunhaekkun & fyrri helmingi arsins 2010)
e Norreena lanasafnid: 121 ma. kr. & gangvirdi (11 ma. kr. raunhaskkun & fyrri helmingi arsins
2010)
e NOA lanasafnid: 37 ma. kr. & gangvirdi (1 ma. kr. raunhaekkun & fyrri helmingi arsins 2010)

Lan flutt til Arion banka

Fi6rda eignasafnio undir Gtlanum til vidskiptamanna sem kalladist vedsetta lanasafnid er ekki lengur
hluti af uppgjori Bankans en pad nam 84 ma. kr. ad gangvirdi midad vid lok &rsins 2009 og innihélt
hisnaedislan i islenskum krénum og erlendri mynt, lanum til islenskra sveitafélaga, samtaka og annarra
rikistengdra fyrirtaekja sem héfou adur verid vedsett af Kauppingi til Sedlabanka [slands.

e [ jantar 2010 pegar Bankinn greiddi hlutafjarframlag vegna Arion banka voru eignir pessa
safns fluttar yfir til Arion banka sem hluti af framlaginu og eru pvi ekki hluti af reikningum
Bankans midad vid halfsarsuppgjoér 2010 og | framtidinni.

e Lén i norraena lanasafninu sem flutt voru til Arion banka ad upphaed 20,4 ma. kr. ad gangvirdi
0g 21 ma. kr. midad vid onidurfaerda stédu.

e Lan i evropska lanasafninu sem flutt voru til Arion banka ad uppheaed 7,6 ma. kr. baedi midad
vid gangvirdi og énidurfaerda stédu.

2.3.2 Lan i virkri eignastyringu — Ferli og verklag

Eins og fyrr hefur verid getid um eru norraena og evropska lanasafnid undir virkri stjérn eignastyringar
en steerstur hluti eignanna i pessum séfnum er med undirliggjandi rekstur eda eignir.

Verkefnum eignastyringarsvids fra upphafi ma skipta nidur 7 fimm skref: Tryggja stédugleika, sampeetta
eignasdfn, né heildaryfirsyn yfir allar eignir, reglulega stjérnun lana og deetlunum til framtidar.

Stédugleiki: Bankinn stdd frammi fyrir gridarlegum askorunum 7 byrjun. Helsta verkefnid var ad koma
jafnveegi & eignir Bankans og bjarga verdmaetum par sem likur veeru & verdmaetaryrnun.

Sampeaetting: Bankinn verndadi eignir sinar & Nordurléndum og tokst ad flytja eignir heim til
modurfélagsins. Safn lana var flutt fré Gtibdum og détturfélégum & Nordurléndum til méodurfélagsins.
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Heildaryfirsyn: begar fyrstu hindranir voru ad baki var haegt ad beita markvissari adferdum vid styringu
& lanaséfnunum. Abyrgdarmenn innan eignastyringar, fjarméla- og l6gfraedisvids voru settir yfir hverja
eign. Eignum var forgangsradad eftir mikilveegi og staerd adur en gripid var til videigandi adgerda.

Stjérnun: bPegar heildaryfirsyn var nadd var farid i almenna eignastyringu. Markmidid er ad tryggja
hdmarksendurheimtur med virkri eignastyringu. Markmid eru sett fyrir hverja eign og til ad tryggja
naudsynlega sérpekkingu 7 8llum malum er leitad til utanadkomandi rédgjafa pegar vid &.

Azetlanir til framtidar: Stefnan er ad lanin verdi stédugri og seljanlegri eftir pvi sem fram vindur.
Aherslan hingad til hefur veri® 16gd & virdisaukningu, en fram til pessa hafa mjog fa 1an verid seld.

Endanlegt markmio er ad prda hagstaedustu lausnina fyrir hverja eign og par med hémarka
endurheimtur til kréfuhafa Bankans.

Ferli vegna radstéfunar eigna

Yfirlit

Fra upphafi hefur Bankinn fylgt skipulégdu ferli pegar &kvardanir eru teknar vid radstdéfun eigna.
Bankinn er ekki markvisst ad selja eignir og hefur stadfastlega hafnad &llum tilbodum um sdlu &
hrakvirdi, hins vegar eru allar mdgulegar og skynsamlegar leidir skodadar. AD pessu ségdu, hafa dll 1an
og hlutabréfastédur sem eru undir stjorn eignastyringar Bankans akvedinn umsjénarmann sem vaktar i
sifellu frammist6du og mdgulegar leidir vid sdlu eigna.

Sem hluti af samfelldri greiningu & fyrirteekjum og eignum Bankans hefur markvirdi fyrir 2012 verid
fundid fyrir &ll 1an og hlutabréfastédur sem eru 1 ma. kr. ad verdmeeti eda meira. Bankinn hefur gert
itarlega greiningu & pessum eignum og sett fram &aetlun fyrir paer og endurheimtur peirra hafa verid
settar fram med pad ad markmidi ad hamarka virdi peirra. Bankinn kemur ad markmidasetningu og
rekstrardaetlunum undirliggjandi félaga pegar vid &. Leitad er rddgjafar utanadkomandi adila vardandi
verdmat og greiningu & hugsanlegum kostum fyrir Bankann.

pratt fyrir ad Bankinn sé ekki ad leitast eftir pvi ad selja eignir pé er hann opinn fyrir beinni adkomu fra
dhugasdmum kaupendum og er tilbdinn ad thuga dszettanleg tilbod (t.d. endurgreidsla lana 4 pari auk
vaxta). bPegar eignir eru ekki i formlegu séluferli purfa dhugasamir kaupendur ad framkveema sina
skodun 3 tiltaekum opinberum upplysingum. Oll tilbod eru metin Ut fra &kvednu ferli (méa sja hér ad
nedan) og eru m.a. borin saman vid uppfaert markvirdi.

Skipulag og ferli vegna mégulegrar eignasélu

Til dagsins i dag hafa starfsmenn eignastyringarsvids Bankans einbeitt sér ad hamarkun eigna med pvi
a0 stydja vid og endurskipuleggja eignaasafnid eins og porf krefur. Mjég faar eignir hafa verid seldar.
Til ad tryggja hdmadrkun virdi eigna eru allar eignir sifellt vaktadar og mogulegar eignasdlur metnar.

Hér & eftir koma helstu asteedur sem getu leitt til pess ad sala & eignum sé skodud nénar.

e 4zetlad nlvirdi / hugsanlegt séluvirdi i dag > framtidarmarkvirdi

e of mikil dhaetta ad halda eda stydja vid eign midad vid vaenta dvdxtun

e of dyrt ad stydja vid eign, vegna t.d. meirihattar endurfjarmdgnunarparfar, mikilla
fyrirsjdanlegra Gtborgana eda aeskilegra fjarfestinga

e takmarkanir & eignarhaldi af lagalegum astaedum

e bodilan & pari, full endurgreidsla med voxtum

Ef eitt eda fleiri ofangreindra skilyrda eru uppfyllt geta vidskiptastjorar sent tillogu med lysingu & helstu
kostum og goéllum vid ad halda eda ad selja eign til umfjdllunar hja eignanefnd.

Vidmid vegna ékvardana eignanefndar

Eignanefnd hefur komid upp ferli til ad meta tilbod vegna hugsanlegrar eignasélu. Akvardanir eru
teknar med adstod fra utanadkomandi radgjéfum i Sllum steerri malum og eftir porfum fyrir minni
eignir.
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A medal mikilvaegustu atrida vid mat eignanefndar:

e ftarleg greining 4 mdgulegum valkostum sem byggir 4 nyjustu faanlegu upplysingum parf ad
liggja fyrir.

e Veent virdi sem fengid er med eignasdlu borid saman vid veent virdi ef ad haldid veeri &
eigninni og taeki jafnframt mid af vissu um ad na sliku virdi.

e Tilbod metid Gt frd ndverandi verdmati, markadsvoxtum, seljanleika & markadi og
framtidarmarkvirdi.

Bankinn hefur jafnan val um ad halda eign og stydja vid hana ef pad er 4litid hagsteaedara fyrir Bankann.
Eignanefnd med adstod videigandi radgjafa getur annad hvort sampykkt eda hafnad tilldgu
vidskiptastjéra um sdlu.

Métun ferlis

Ef ad tillaga um soélu eignar er &litin vidunandi af eignanefnd er soluferli métad og skjalagerd
framkvaemd af eignastyringu og 16gfraedisvidi Bankans med adstod utanadkomandi radgjafa eftir pvi
sem porf krefur.

Pad er almennt verklag og stefna skilanefndar ad steerri hlutabréfastédur séu seldar i opnu formlegu
sdluferli og markmidid ad allar formlegar eignasdlur séu kynntar & heimasidu Bankans.
Hlutabréfastéour geta i undantekningartilvikum verid seldar med 60ru fyrirkomulagi ef pad er talid
hagstaedara fyrir Bankann.

Lanastodur eru almennt seldar 1 lokudu séluferli sem hefur til dagsins i dag jafnan leitt til fullrar
endurheimtu.

Fyrir steerri hlutabréfastddur skipar eignastyring utanadkomandi rédgjafa til ad stjérna sdluferli par sem
hefobundnar adferdir eins og fjarhagslegar, |6gfreedilegar og vidskiptalegar areidanleikakannanir eru
gerdar. Eignastyringarsvid og 16gfraediradgjof Bankans vinna ndid med vidkomandi rédgjafa medan &
séluferlinu stendur.

Ef tillaga a0 eignasdlu er sampykkt af eignanefnd pa leggur vidskiptastjori og framkveemdastjori

eignastyringar fram tillégu fyrir skilanefnd til sampykkis. Lokadkvéroun um sélu eignar er avallt tekin af
skilanefnd.
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Ferli vegna radstéfunar eigna

A;taéur fyrir mogulegri eignasélu:

+ Aeetlad nuvirdi / hugsanlegt sdluvirdi > framtidar markvirdi

» Ohagstaed ahaetta/avoxtun ad halda og/eda stydja vid eign

- Of dyrt ad stydja vid eign, t.d. krefst meirihattar endurfjarmégnunar,
mikillar Utborgunar eda fjarfestingar

« Takmarkanir a eignarhaldi t.d. af lagalegum astaedum

«Bod i lan & pari auk fullra vaxta

v
Bankinn hefur gert [ Tillaga send & eignanefnd

itarlega greiningu fyrir
allar lanastédur og - ¢ _____________________________________ N

aeetlun og endurheimtur ! Vidmid vegna akvardana eignanefndar

fyrir paer hafa verid '« Veent virdi vid eignasélu borid saman vid vaent virdi ef haldid er & eign og tekid
settar fram med pad ad i mid af vissu um ad na sliku virdi.

markmidi ad hamarka i« Tilbod ihugad { samhengi vid nlverandi verdmat, markadsvexti, seljanleika &
virdi peirra. Markvirdi ! markadi og framtidarmarkvirdi.

i
fyrir arid 2012 hefur e o e e e e e e e e e e A S \: Akvardanir teknar

verid fundié fyrir allar E med adstod
lana- og - i utanadkomandi
B Sambykkt :
sambykkt i !
Ferli métaa /

hlutabréfast6dur sem radgjafa eins og

hafa haerra verdmat en porf krefur.
Soluferli

Skjalagerd

\ 1 miljars kréna. )
Timarammi

Skipun radgjafa

v

[ Tillaga send til skilanefndar ]
v

[ Lokaakvérdun tekin af skilanefnd ]

2.3.3 Utanadkomandi radgjafar

Til ad standa sem faglegast a®d malum, og samkvaemt dskum margra steerstu krofuhafa Bankans,
leggur skilanefnd aherslu & ad beita naudsynlegri sérfreedipekkingu i 6llum stérfum sinum. bvi parf ad
réda ymsa utanadkomandi rddgjafa vegna fjdlda vidvarandi og sérteekra verkefna. Ad beidni fulltria
kréfuhafa skipadi skilanefnd Morgan Stanley sem adalfjarmélarddgjafa skilanefndarinnar. Medal
verkefna sem peir hafa veitt adstod vid eru samningavidraedurnar vid fjarmalardduneytid og
samkomulag i kjlfar peirra um fjarmégnun Arion banka. | samningavidraedunum notadi Bankinn
einnig rddgjafarfyrirtaeki eins og hann taldi naudsynlegt og par & medal Morgan Stanley, Weil, Gotshal
& Manges i Bretlandi og Lex.

Morgan Stanley styrir nina vinnu vid heildarskipulagningu Bankans og gerd naudasamninga sem
kunna ad verda kynntir fyrir kréfuhdfum & sidari stigum. Weil, Gotshal & Manges i Bretlandi er helsti
rédgjafi skilanefndar & svidi mélsékna og maélareksturs vio endurheimt verdmaeta. Skilanefnd felur
afram Alvarez and Marsal (,A&M*) ad hafa yfirumsjén med uppgjori og lokun afleidusafnsins og leggja
sidan fram deetlun sem tryggir ad hamarksheimtur néaist 4 safninu. A3 auki hefur
vidskiptalogfraedistofan Olswang verid fengin til ad veita 16gfraedilega radgjof i tengslum vid uppgjor &
afleidusafni Bankans. Capacent og PwC & [slandi hafa verid radin til ad adstoda vid mat & eignum og
endurskodun. Skilanefnd hefur radid sérstakt réttarrannséknarteymi fré Grant Thornton i Bretlandi til
a0 rannsaka hugsanlega 6l6gmastaradgerdir og kanna sérstaklega moguleika a riftunum gjérda og
boétakrafum 1 tengslum vid erlenda adila. Slitastjornin hefur radid PwC & fslandi til ad rannsaka sému
hluti 7 tengslum vid innlenda adila.

Bankinn hefur radid utanadkomandi radgjafa til adstodar vid &Il steerstu verkefni vegna
endurskipulagningar eigna. Um er ad reeda fjarmalaradgjafa, 16gfreediradgjafa, radgjafa & svidi
fasteigna, smaésdlusérfraedinga, bdkhaldara, endurskodendur og fleira, allt eftir edli verkefnanna.
Kostnadur vegna pessara adila er i flestum tilvikum greiddur af vidkomandi lantaka.

Auk ofangreindra sérfraedinga hafa eftirfarandi adilar verid radnir til starfa vido ymis 16gfreedileg verkefni
fyrir Bankann:

e CHSH Cerha Hempel Spiegelfeld Hlawati og WOLF THEISS i Austurriki.

e Plesner og Holts i Danmorku.
e Borenius, Maples og Hannes Snellman i Finnlandi.
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e Herbert Smith og Allen & Overy i Frakklandi.

e Heuking Kiihn Lier Wojtek i byskalandi.

e Simmons & Simmons { Hong Kong.

e Juris, Lex, Landsldg og Fulltingi 4 Islandi.

e Studio Legale Carnelutti 4 [taliu.

e Molitor, Fisch & Associes, Kleyr, Grasso og Associes i Luxemborg.

e Wiborg Rein i Noregi.

e Cuatrecasas og Goncalves Pereira 4 Spani.

e Winge, Mannheimer Swartling, Lindahl og Frank Advokat, i Svipjod.

e Allen & Overy og Loyens & Loeff i Hollandi.

e DLA Piper, Slaughter og May, Hammonds, Olswang, Smith&Williamson, Rosenblatt,
Heatons og Sidley Austin i Bretlandi:

® Nixon Peabody i Bandarikjunum.

Leitad hefur verid til utanadkomandi rédgjafa i verkefnum & bord vid fyrirtaekjarddgjof,
areidanleikakannanir, skattadaetlanir og verdmat.

e KPMG, rédgjof um skipulag i Danmérku.

e Deloitte, radgjof um skattamal og skipulag i Finnlandi

e PwC, verdmat og neemnigreining i Finnlandi.

Pareto, verdmat i Noregi.

PwC, rédgjof um skipulag 1 Svipjéd.

Capacent, radgjof um skipulag og verdmat i Svipjéo.

Catella, ra0gjof um skipulag i Svipjoo.

Earnst & Young, radgjof um skattamal i Svipjéo.

Newsec, radgjof vid fasteignir i Svipjéd.

BDO Stoy Hayward, radgjof um skattamaél, skipulag og verdmat 1 Bretlandi.
Deloitte, verdmat i Bretlandi.

e PwC, radgjof um skattamal og skipulag og verdmat i Bretlandi.

2.3.4 NOA safnio

NOA safnid (lan til félaga sem hafa engan undirliggjandi rekstur) er undir eftirliti eftirlitsnefndar, sem er
ein af starfsnefndum skilanefndar. NOA safni® er hluti af Gtlanum til vidskiptamanna. | lok fyrri
helmings 2010 nam NOA safnid 811 ma. kr. midad vid énidurfeerda stédu og 37 ma. kr. & gangvirdi.
NOA safnid samanstendur af lanum, verdbréfum og vidskiptum sem eru til athugunar eda undir
rannsékn. Eftirlitsnefndin skipa tveir adilar sem badir eiga saeti i skilanefnd. Tilteknir starfsmenn &
fiarméla- og 16gfreedisvidi Bankans starfa fyrir nefndina. Peir hafa umsjén med malum sem lita ad NOA
safninu fra degi til dags og njéta adstodar ymissa innri deilda og starfsmanna.

Steerstur hluti af safninu eru erlend eignarhalds- og fjarfestingarfélég. Safnid samanstendur af félégum
og félagahdpum sem verid er ad rannsaka. Lanin eru &l flokkud sem vanskilalan par til eftirlitsnefndin
hefur loki® rannsékn sinni. [ hverju mali sem er til rannséknar er fjoldi félaga allt frd einu og upp i
ramlega 250 félég. Lan og 6ll vidskipti i pessu safni saeta itarlegri rannsékn og farid er vandlega i
gegnum &l vidskiptatengsl og lanaskjdl.

Starf nefndarinnar felst einkum i a0 skoda og rannsaka pessi vidskipti og undirbla og hefja méalsdkn
gegn adilum sem kunna ad skulda Bankanum vegna pessara vidskipta. Til einféldunar méa flokka pau
mal sem nefndin er ad rannsaka med eftirfarandi heetti:

e Lanveitt inn i flokin félog eda til eignarhaldsfélaga med engan undirliggjandi rekstur.
® | an eda vidskipti vid tengda adila, t.a.m. hlutafjareigendur, détturfélég eda stjdrnendur.
e  Onnur 6venjuleg lan eda vidskipti.

Helsta markmid eftirlitsnefndar er ad hamarka endurheimtur eigna i NOA safninu og par med talid
leggja fram skadabdtakréfur par sem vid &.

35



Starf nefndarinnar krefst mikillar samvinnu vid utanadkomandi rédgjafa og hefur nefndin og starfsmenn
hennar unnid naid med endurskodunarfyrirtaekinu Grant Thornton { Bretlandi og alpjédlega
|6gfreedifyrirtaekinu Weil, Gotshal & Manges i Bretlandi. Radgjafarnir koma med sérpekkingu & ymsum
méalum og gefa rédgjof vegna 16gsdkna og ad auki hefur verid leitad til Conyers Dill & Pearman sem er
leidandi 16gfraedistofa & svidi 16gsdgu a aflandseyjum. Radgjafarnir hafa fjdlbreytta og alpjédlega
reynslu i ad medhdndla gjaldprotamél og rannsdkn slikra méla.

Mérg ldna og vidskipta | NOA safninu hafa pad sameiginlegt ad malshéfdun getur aukid endurheimtur
fyrir Bankann. Mélsdkn og/eda adfor er hafin gegn félogum i 11 tilvikum. Nefndinni hefur tekist ad
tryggja eignirnar og koma i veg fyrir eignaryrnun med pvi ad leita fullnustu i vedsettum eignum og
med lagalegum adgerdum (til deemis malsséknum og gjaldprotaskiptum). Nefndin hefur fengid
endurgreidslu (ad fullu eda hluta til) fra fjdlda fyrirtaekja sem saeta rannsékn og hefur einnig tekid yfir
stjornir nokkurra fyrirtaekja med pvi ad ganga ad vedum.

Eftirlitsnefnd er ekki med eignir 1 virkri styringu. Pegar ad eignir eru fengnar, t.d. med innkdllun veda,
eru vidkomandi eignir feerdar i virka styringu Eignastyringarsvids.

Eftirlitsnefnd Virk styring eigna

Eignastyring
Tryggja eignir og koma
i veg fyrir undanskot eigna Eignir fluttar til

fra ymsum félogum med pvi videigandi
ad taka yfir ved og hefja deildar til virkrar
malsoknir gegn adilum sem styringar
kunna ad skulda Bankanum
vegna vidkomandi

Eignasafnsstyring -
Lausafé og verdbréf

vidskipta.

Hausti® 2008 réd skilanefnd PwC & Islandi, ad beidni FME, til pess ad rannsaka hvort Bankinn eda
adilar tengdir honum hefdu & vikunum fyrir fall hans farid & mis vid innri reglur Bankans, 16g um
fiarmalafyrirtaeki, 16g um verdbréfavidskipti eda framid dnnur refsiverd athaefi. ftarlegri skyrslu var skilad
til FME pann 30. desember 2008 og myndar hdn grundvdll fyrir frekari rannsékn.

Slitastjorn Bankans hefur ra6id PwC 4 islandi til a8 rannsaka adgerdir Bankans fram ad greidslustddvun
og munu peir vera 7 ndnu samstarfi vio eftirlitsnefndina. PwC mun kanna sérstaklega mdguleika &
riftunum og bétakréfum i tengslum vid innlenda adila. Slitastjérn hefur nd pegar sent fjélmaérg mal til
videigandi yfirvalda sem byggjast a pessari rannsékn. Fjoldi riftunarméla og annarra adgerda er i
undirbdningi og mun peim verda framfylgt 4 naestunni.

Meginmarkmid eftirlitsnefndarinnar fré arsbyrjun 2010 er ad leggja afram aherslu & ad hémarka
endurheimtur eigna i safninu, m.a. med bétakréfum eftir pvi sem vid &. Eftirlitsnefnd hefur pegar tekid
yfir flestar seljanlegar eignir sem voru vedsettar Bankanum og hefur i hyggju adgerdir til ad tryggja
yfirrdd i 6llum 68rum eignum. Skiptamedferdum og gjaldprotaskiptum, sem eru i gangi eda i pann
veginn ad hefjast, verdur haldid afram til ad endurheimta eignir i peim fyrirtaekjum sem eru i
skiptamedferd og einnig til ad eftirlitsnefndin fai adgang ad upplysingum sem gerir henni kleift ad
rannsaka hvort um fleiri kréfur kann ad vera ad reeda. Eftirlitsnefndin aetlar ad halda afram eda hefja
mélsoknir til ad endurheimta eignir og gera bétakréfur ef og pegar naegilegra upplysinga og sannana
hefur verid aflad og unnt er ad greina hvad mdgulegt er ad endurheimta med slikum kréfum.
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Satt i ddmsmalum Kauppings vegna Somerfield

Skilanefnd, fjarvérsluadilar fyrir Tchenguiz Discretionary Trust (TDT), sem eru Investec Trust (Guernsey)
og Bayeux Trustees og fleiri adilar nddu samkomulagi i juni 2010 vegna tveggja démsmala. Annars
vegar er um ad raeda mal Isis Investment Limited gegn Kauppingi, fjarvorsluadilum TDT og fleirum
sem rekid hefur verid fyrir domstdlum 7 Englandi og Wales. Hins vegar er um ad reeda mal Kauppings
gegn fjarvorsluadilum TDT og fleirum sem verid hefur til medferdar hja démstdlum & Bresku
Jomfrdareyjunum.

Skilmélar samkomulagsins eru trinadarmal milli adila fyrir utan eftirfarandi:

Samkomulagid felur i sér ad:

e fjarmunir sem deilt hefur verid um, og eru tilkomnir vegna sélu & Somerfield verslunarkedjunni
til  Co-operative Ventures Limited, verdi leystir Gr haldi fjarvérsluadila & Bresku
Jomfrdareyjunum og tilheyrandi hluti ad lokum greiddur til skiptastjora Oscatello Investment
Limited,

e um endanlegt uppgjor er ad reeda & milli Kauppings og fjarvarsluadila TDT vegna allra krafna
sem hafdar voru uppi af peirra halfu 7 pessum tilteknu mélum og & hvorugur adila kréfu & hinn
vegna pessara méla,

o fjarvorsluadilar TDT falla fré tilkalli til pessara eigna. Munu peir enn fremur afturkalla lystar
kréfur sinar sem paer varda.

Skilanefnd telur petta mjog asaettanlega nidurstédu fyrir Kaupping og telur enn fremur ad hagsmunum
Kauppings og par med kréfuhafa bankans sé best borgid med samkomulaginu.

Weil, Gotshal & Manges, hefur gaett hagsmuna Kauppings i pessum méalum og veitt skilanefnd
Kauppings rédgjof vid gerd samkomulagsins.

Skyrsla Rannséknarnefndar Alpingis

[ kjolfar birtingar skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis hafa skilanefnd og starfsmenn hennar farid yfir og
greint paer upplysingar Ur skyrslunni er sntia ad Kauppingi og metid hvort allt sem pykir athugavert vid
starfsemi Bankans i skyrslunni hafi verid skodad af skilanefnd. Nidurstadan er si ad &ll mél sem
tengjast Kauppingi og tekin eru fyrir i skyrslu Rannséknarnefndar Alpingis hafa verid i athugun hja
skilanefnd Kauppings.

Samkveemt 16gum er meginmarkmid skilanefndar ad hémarka endurheimt eigna sem tilheyra
Kauppingi og kréfuhéfum hans. | peim tilvikum par sem skilanefnd hefur i stérfum sinum 6dlast
vitneskju um atvik sem geta gefid tilefni til rokstudds gruns um refsivert atheefi ber henni I6gum
samkveemt ad tilkynna pad yfirvéldum. Fré pvi skilanefnd ték til starfa 9. oktéber 2008 hefur han att
gott samstarf vid yfirvdld og afhent mikid magn gagna er varda tugi méla sem hafa verid i athugun hja
yfirvéldum. Um er ad reeda ymis vidskipti sem i einhverjum tilvikum hlaupa & tugum eda jafnvel
hundrudum milljarda kréna. Athugun skilanefndar hefur medal annars beinst ad lanum til tengdra adila
og steerri vidskiptamanna bankans, éreglulegum vidskiptum og vidskiptum vid eda i gegnum
détturfélég bankans erlendis.

Skilanefnd hefur i 8llum tilvikum upplyst par til baer yfirvdld jafn6dum um atvik sem geta gefid tilefni til
rokstudds gruns um refsivert atheefi. Rétt er ad benda & ad skilanefnd er oskylt ad leita eftir slikri
vitneskju umfram pad sem leidir af upplysingadflun i stérfum hennar.

Skilanefnd Kauppings hefur veitt adilum sem unnid hafa ad rannsdkn méla 1 kjolfar bankahruns, p.m.t.
sérstkum  sakséknara,  Fjarmaélaeftirlitinu,  rannséknarnefnd  Alpbingis,  rikisskattstjéra  og
skattrannsoknarstjora alla pa adstod sem dskad hefur verid eftir vid rannsékn mala. Jafnframt hefur
skilanefnd fuslega veitt fyrrgreindum adilum greidan adgang ad éllum gdgnum og upplysingum sem
Oskad hefur verid eftir. Skilanefnd hefur svarad dllum erindum fré peim og m.a. Gtbuid sérstaka
adstdou til ad audvelda peim storf sin. ba hefur skilanefnd bodid rannséknaradilum adgang ad
upplysingum og gégnum sem hin hefur aflad og unnid med adstod erlendra rédgjafa sinna.
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2.3.5 Endurskipulagning

A rinum 2008 og 2009 var steerstur hluti I&na i virkri styringu (p.e. i Evrépska og Norraena lanasafninu)
endurskipulagdur. Endurskipulagningarvinnan krafdist mikils af starfsménnum eignastyringar,
|6gfreedisvids og medlima skilanefndar. Par sem steerstur hluti ldnasafnanna hefur verid
endurskipulagdur gerir Bankinn ekki rad fyrir mérgum endurskipulagningum lana & arinu 2010 og til
framtidar.

Arangur af endurskipulagningarvinnu

| desember 2008 voru 76% evrépska eignasafnsins og 41% norraena eignasafnsins (fra april 2009) 4
athugunarlista eda voru likleg til pess ad verda sett & hann. A athugunarlistanum eru lan med
ofullnzegjandi greidsluflaedi til ad masta skuldbindingum og skilméalar samninga hafa verid brotnir
(itrekad). Sum peirra (a) eru 1 atvinnugreinum sem hafa ordid illa Gti vegna efnahagssamdrattar; eda (b)
eru { sleemri stédu 1 kjolfar pess ad eigendur peirra lentu i kréggum vegna fjarmaélakreppunnar og eru
bvi éfeerir um ad stydja eignir sinar afram; eda (c) héfdu ranga fjarmagnsskipan fré upphafi.

Stér hluti norreena og evrépska lanasafnsing var endurskipulagdur & arinu 2009. bann 30. september
2010 voru adeins um 25% af evropska lanasafninu og 14% af norraena safninu enn & athugunarlista.
Bankinn notar eftirfarandi skilgreiningar vid mat & frammist6du lanasafnsins.

e [an iskilum (e. Performing loans): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er neegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu & voxtum og héfudstdlsafborgunum, og engin
brot & lanaskilmalum eru fyrirséd.

e [an 4 athugunarlista (e. View list): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er neegjanlegt til ad
standa vid skuldbindingar, p.e. til endurgreidslu & voxtum og hofudstélsafborgunum, en
skilmalar hafa verid brotnir eda pad fyrirséd. Sumir bankar skilgreina pessi lan sem Lan i skilum.

e [&n i vanskilum (e. Watch list): Lan til vidskiptavina par sem fjarstreymi er énzegt til ad
endurgreida lan, p.e. hvorki vexti né hofudstdlsafborganir og skilmélar hafa itrekad verid
brotnir.

Myndirnar hér ad nedan syna lanasdfnin & nafnverdi midad vid vidkomandi manud.

Aukning frammistddu ldna er ad miklu leyti arangur vidteekrar endurskipulagningar, virkrar
eignastyringar, skilmalabreytinga og betri markadsadstaedna & sidari helmingi arsins.

Evropska lanasafnid*

273 ma. kr. 264 ma. kr. 224 ma. kr. 180 ma. kr. 173 ma. kr.**
21 24% 27% 25% 25%
® Lan i vanskilum
61% 60%
76%
Léana
athugunarlista
75% 76% 73% 75%
¥ Lan i skilum
ﬂ - -
Des 2008 Mars 2009 Juni 2009 Sept2009 Des 2009 Mars 2010 Jani 2010 Sept2010

Upphaedir eru i milljoroum kréna.
* Fjarmognun Bankans 4 NoHo Sgauare (fasteignaverkefni) par sem Bankinn & ad auki allt eigid fé i verkefninu og Project LA eru

ekki talin med i télunum ad ofan.
** Byggt & verdmati r fjarhagsupplysingum midad vid 30. juni 2010.
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Breyting lana i eigid fé nam um 80 ma. kr. og er lykilpattur i aukningu lana  skilum & arinu 2009 og
studlar ad laekkun & énidurfeerdri stédu & arinu 2009.

A sidasta arsfjéréungi 2009 voru fluttar hrakvirdiseignir aftur til Bankans fr& Arion banka sem hluti af
samningi milli bankanna. bessar eignir hafa lagt gangvirdi en stundum haa 6nidurfeerda stédu.
Heildarvirdi hrakvirdiseigna er metid éverulegt hinn 31. desember 2009 en skilanefnd telur mégulegt
ad endurheimta nokkrar milljénir evra vegna peirra. Flutningur hrakvirdiseigna til baka til Bankans var
hluti af markmidi skilanefndar til ad tryggja ad virdi allra eigna Bankans yrdi hamarkad. bessi flutningur
skyrir aukningu lana  vanskilum & milli september 2009 og desember 2009.

Norraena lanasafnio

240 ma. kr. 231 ma. kr. 179 ma. kr. 157ma. kr.*

7

b
41% = Lanivanskilum
b b
75% 77%
44% 43%

April 2009 Juni2009 Sept2009 Des 2009 Mars 2010 Juni2010 Sept2010

Lan a athugunarlista

® Lani skilum

Tolur eru i milljoroum kréna.
* Byggt & verOmati ar fjdrhagsupplysingum midad vid 30. juni 2010.

Meirihluti 1dna i Norreena lanasafninu voru flutt til Bankans fré vidkomandi 16ndum & fyrsta arsfjérdungi
2009.

Vidbdtargreining vegna evrépsku og norreenu lanasafnanna
Laekkun & 6nidurfaerdri stéou i evrdpska og norraena lanasafninu & fyrri helmingi arsins 2010 er adallega
til komin vegna:
o Hofudstdlsafborgana & fyrri helmingi arsins 2010, einkum fra lanum i skilum ad upphaed 28 ma.
kr.
e Lanum flutt til Arion banka sem hluti af fjarmdgnun hans ad upphaed 28 ma. kr.
e Onidurfeerd stada hefur verid leidrétt i samraemi vid breytingu lana i eigid fé & fyrri helmingi
arsins 2010 ad upphaed 8 ma. kr.
e Umtalsverdar gengisbreytingar attu sér stad & fyrri helmingi arsins 2010 sem koma til laekkunar
& &nidurfeerdri stodu par sem fjarhagsupplysingarnar eru gerdar i islenskum krénum.

A fyrri hluta arsins 2010 afskrifadi Bankinn hluta af lanastédu til Mosaic Fashions (i greidslustédvun
sidan  mars 2009) ad upphaed 36 ma. kr. Adrar afskriftir & timabilinu nema 1 ma. kr.
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Vidbaotargreining vegna frammistédu evrépsku og norraenu lanasafnanna

e Adallega hefur verid greitt af lanum i skilum
e  Fré falli Kauppings hefur Bankinn eingdngu i undantekningartilfellum veitt ny lan og
bvi mé lita & lanasafnid sem stédugt pa mé vaenta pess ldnasafnid syni minnkandi
frammistodu eftir pvi sem timanum lidur — ad &0ru dbreyttu.

®  Arion banki var fjarmagnadur af lanum sem voru flokkud sem lan i skilum
e Flutningur lana i skilum vid fjarmdgnun Arion banka skekkir samanburd milli timabila

e Buast mé vid ad umtalsverdur hluti [dna sem eru nd & athugunarlista verdi par afram i einhvern
tima.
e Pessilan munu eingdngu verda endurflokkud sem lan i skilum eftir ad formleg
endurskipulagning hefur 4tt sér stad, t.d. nokkrar hrakvirdiseignir sem fluttar voru fra
Arion banka til Kauppings 4 sidasta fjéroungi 2009 a’ beidni Kauppings
e AQ dkvednum tima lidnum zetti ad vera afturfor { frammistddu ldna midad vid stédugt safn.
e Jafnvel pd ad petta hafi ekki verid reyndin, ba skyldi hafa pad i huga ad pegar ad
eignir eru endurskipulagdar er skuldastadan sett ekki lsegri en vaent virdi fyrirtaekis vid
endurskipulagningu. betta gefur svigrim fyrir 6hagsteeda préun af einstakri eign. Pad
mé pvi veenta pess ad lokum ad nokkrar eignir geetu verid flokkadar sem lan i
vanskilum og ad eignir gaetu purft frekari endurskipulagningu.

Eigid fé myndad

Bankinn hefur 66last rddandi hlut i nokkrum félégum og til ad tryggja ad sjonarmid Bankans sem
hlutafjareigandi fai hljdmgrunn hefur hann tilnefnt stjérnarmenn, en ad auki eru hagsmunir Bankans
vardir med pvi ad afram sitji stjornarmenn sem hafa fagpekkingu og reynslu i peim rekstri sem um
reedir. | nokkrum tilvikum hefur virdi hlutafjar nd pegar aukist. Breyting lana i eigid fé er skilgreint sem
Hlutabréf i fjarhagsupplysingum Bankans.

Bankinn hefur radid utanadkomandi radgjafa til adstodar i &llum helstu endurskipulagningarverkefnum
sinum. Um er ad rada fjarmélarddgjafa, |0gfreedirddgjafa, radgjafa & svidi fasteigna,
smasdlusérfraedinga, bdkhaldara, endurskodendur ofl. i vidkomandi [éndum, eftir pvi hvers edlis
verkefnin eru. Kostnadur vegna pessara adila er 1 flestum tilvikum greiddur af vidkomandi lantaka.

Endurskipulagning eigna — daemi

Markmid endurskipulagningar er avallt ad hamarka likur pess ad endurheimta ad fullu Gtistandandi lan
Bankans og vernda hagsmuni hans og virdi til framtidar. Adur en ad hafist er handa vid
endurskipulagningu eru lantakendur greindir itarlega, og péa eru ymsir adrir kostir i stédunni metnir og
itarlegt mat lagt @ hagsmuni annarra kréfuhafa, tryggingarstédu og fleira.

[ eftirfarandi tilvikum er endurskipulagning talin veenlegur kostur:

e Onagt greidslufleedi til ad standa vid skuldbindingar félagsins; raunverulegt hlutafé er
uppurio og hzetta er talin & ad stjornendur hegdi sér med dskynsamlegum haetti.

e Mogulegt virdi i hlutafé félagsins og Bankinn &0last lagalegan rétt til eigna pess, t.d. vegna
brota a skilmalum samninga.

Eftirfarandi eru mikilvaeg hagnyt atridi sem Bankinn tekur tillit til vid framkveemd & fjarhagslegri
endurskipulagningu. Finna parf jafnvaegid milli dkvedinna pétta:

e Rdskun sem verdur & rekstri félagsins vid endurskipulagningu og arangurs af henni.

e Kostnadur vid endurskipulagningu 1 ljési pess dbata sem faest vegna kostnadarleekkunar til
framtidar og hversu audvelt yrdi ad stjérna uppbyggingunni.

e  Hvatar fyrir adra hagsmunaadila: godur skilningur & framtidarmadguleikum fyrirtzekisins og virdi
bess eru mikilvaeg atridi vid endurskipulagningu.

Markmidid er ad setja skuldastddu fyrirtaekis eftir endurskipulagningu aldrei leegra en verdmat (e.
enterprise value) pess er.

Eftirfarandi eru nokkrar af peim endurskipulagningum eigna sem Bankinn hefur lokid. Upptalningin er
ekki teemandi.
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Aurora Fasions / Mosaic Fashions

Bankinn og fyrrum stjérnendur Mosaic Fashions stofnudu Aurora Fashions Limited (Aurora) til ad
yfirtaka verslunarkedjurnar Karen Millen, Coast, Warehouse og Oasis, sem &dur voru i eigu Mosaic
Fashions Limited (Mosaic). Peir umsjonaradilar i greidslustédvun sem skipadir voru yfir Mosaic
Fashions seldu Dune hluta Shoe Studio vid eignaskiptingu og Debenhams hluta af Principles. Erlendir
rédgjafar, svo sem Deloitte, DLA Piper og BDO Stoy Hayward, veittu mikla adstod vid pessa
framkvaemd.

Tekjur Mosaic héfdu ryrnad mjég vegna samdréttar 1 Bretlandi og félagid hefur att i
fiarhagserfidleikum. Eftir tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn i samradi vid lykiladila, akvad stjérn
Mosaic & fundi pann 1. mars 2009 ad fara fram & ad félagid yrdi sett i greidslustédvun. Slikt var
naudsynlegt par sem ljést virtist ad Mosaic geeti ekki stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart
kr6fuhofum. Enn fremur héfdu tilraunir til ad endurskipuleggja reksturinn til ad tryggja aframhaldandi
starfsemi mistekist.

Sem stendur er Aurora fjarhagslega traust félag med minni fjarmagnspérf og er vel i stakk buid ad
maeeta porfum smasdlumarkadarins. Hid nyja skipulag mun gera kleyft ad efla pessi vorumerki med pvi
a0 leggja meiri dherslu sveigjanlegri rekstrarkostnad m.a. med pvi ad lsekka fastan kostnad.

Pessar radstafanir hafa heppnast vel pé ad rekstrarumhverfi fyrir verslunarkedjur i Bretlandi sé
krefjandi. Markmi®id er ad halda afram ad draga Ur skuldum, en reyna jafnframt ad vidhalda veentu
virdi félagsins, ef og pegar markadurinn neer sér & strik. Skilanefnd er pess fullviss ad Bankinn mun
endurheimta verulegar upphaedir pbegar pessar adgerdir félagsins fara ad skila arangri.

Aurora Fashions hefur skilad rekstrarnidurstédu fyrir fyrri helming arsins 2010 sem lauk 31. juli 2010.
Solutekjur félagsins & alpjddavisu ndmu GBP 362 milljén og EBITDA jokst um 36% i GBP 17,8 milljénir.
Adrar lykiltélur r uppgjérinu eru:

e Salajokst um 5%
e 37 nyjar budir og sdlustadir opnadir erlendis
e Netsala jokst um 34%

Nénari upplysingar um rekstrarnidurstddu og starfsemi Aurora Fashions er ad finna & heimasidu
fyrirtaekisins: www.aurorafashions.com.

All Saints

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vid steerstu hluthafa bresku verslunarkedjunnar All Saints, sem
vilja styrkja stéou félagsins sem leidandi vérumerki & breskum markadi. All Saints var stofnad arid 1994
og &rid 2003 keypti Kevin Stanford félagid en péa var velta pess var innan vid 5 milljonir breskra punda.
Sidan pé hefur félaginu verid umbreytt i voérumerki sem hefur sterka stédu & 6llum helstu
verslunargdtum Bretlands. Félagio hefur vaxid mjég mikid, bzedi aukid tekjur sinar og synt umtalsverda
hagnadaraukningu & milli &ra (e. like-for-like performance) vid erfidar markadsadsteedur. Bankinn telur
bad eiga gdda moguleika pratt fyrir erfidar adsteedur & smasdlumarkadi i Bretlandi. betta gerdi
fyrirtaekinu enn fremur kleift ad tryggja 30 milljéna punda endurfjarmégnun skulda og styrkir reksturinn
i Bretlandi og & alpjédlegri grundu. betta samkomulag eyddi évissu um eignarhald og fjarmégnun
félagsins og gerir pvi kleift ad halda &fram ad vaxa hratt og dafna.

Fyrrum 168 Middlesex Hospital

Bankinn hefur hafid soluferli & 168 Middlesex-sjukrahissins i midborg London. A Middlesex-
sjukrahusslodinni er sampykkt skipulag fyrir teeplega 84 pusund fermetra ibadar- og skrifstofuhtsnaedi
hannad af MAKE arkitektum. [ kjoIfar itarlegrar endurskodunar & azetlun vardandi 16dina réd Bankinn
radgjafafyrirtaekid CB Richard Ellis til ad sja um sélu & 168inni. [ ljési betri markadsadstaedna og mikils
dhuga 4kvad Bankinn ad setja [6dina i formlegt séluferli.

Fra upphafi hefur Bankinn fylgt skipulégdu ferli vid &kvardanir sem eru teknar vegna mdégulegrar
radstofunar eigna. Middlesex-16din er i pvi ferli eins og adrar eignir sem hafa verid seldar (sja nanar
kafla 2.2.2 Léan i virkri eignastyringu — Ferli og verklag). Tilkynning um sdluferlid var birt pann 2. mars
2010 & heimasidu Bankans, www.kaupthing.com, og einnig i kréfuhafaskyrslu Bankans 9. mars 2010.
CBRE var radio til ad sja um séluferlid i ljési itarlegrar pekkingar peirra & 1638inni og fyrra samstarfs med
Bankanum & seinni helmingi arsins 2009 sem radgjafi. Fullneegjandi alit & radningarsamningnum fra
reyndum pridja adila var fengid. Fyrstu tilbod voru 16gd fram 18. mai 2010. Mdguleikar sem enn eru i
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skodun fela i sér beina s6lu eda sdlu med hagnadarskiptingu. Jafnframt eru skodadir méguleikar 4
samstarfi med fleiri adilum.

Huurre Group Oy

Bankinn studdi akvéroun um meiri hattar endurskipulagningu & Huurre Group Oy, leidandi
keelitaeknifyrirtaeki i Nordur Evropu med héfudstédvar 1 Finnlandi, til ad styrkja fjarhagslega stéou
félagsins i yfirstandandi efnahagsleegd. Endurskipulagningin hefur leitt til pess ad eiginfjarhlutfall
félagsins hefur batnad til muna. Samtimis hafa lan félagsins verid framlengd og lokagjalddagi feerdur
aftur um prjd ar sem tryggir fiarmégnun félagsins til mids ars 2012. { kjslfar endurskipulagningarinnar
er fyrirtaekid 100% i eigu Bankans. Utanadkomandi rédgjafar voru notadir til adstodar. PwC ték patt |
verdmati og neemnigreiningu. Deloitte veitti radgjoéf um skipulag og skattamal og Olswang & Borenius
veittu 16gfraedirddgjof og radgjof vegna skjalagerdar.

Bay Restaurant Group Limited og Town & City Pub Company Limited

Pann 17. september tilkynnti Bay Restaurant Group sélu & 22 ha ha Bar og Grill veitingastédum (ha ha)
til Mitchells & Butlers fyrir GBP 19.5 milljonir punda. EBITDA hagnadur Bay vegna pessa hluta
rekstrarins var 2.6 milljonir punda & restraréri sem lauk  febraar 2010.

Vid endurskipulagningu Bay 1 juli 2009 urdu Kaupping og annar banki rédandi hluthafar i Plato 3 sem er
100% eigandi ad Bay og systurfélagi pess T&C Pub Company.

[ kjolfar ftarlegrar greiningar & ollum méguleikum og 1 ljdsi synilegs dhuga & félaginu, fél Bay
Restaurant Group nokkrum véldum rédgjéfum ad verdmeta félagid og koma med tilldgu ad naestu
skrefum. Ad pvi loknu var rédgjafarfyrirtaekid McQueen valid & grundvelli vidtaekrar reynslu fyrirtaekising
af atvinnugreininni.

[ framhaldinu var akvedid ad hefja Utbodsferli & ha ha i april & bessu ari. | pvi ferli komu fram riflega 20
tilbod 1 félagid. Umsamid soluverd félagsins var i heaerri kantinum midad vid verdmot og sambeerilegt
framtidarvirdi félagsins ad mati skilanefndar.

Pad er mat skilanefndar ad soluverdid sé gott og timasetning sélunnar sé til pess fallin ad feera
krofuhdfum meiri verdmaeti en ef félagid hefdi verid selt sidar. ba hafi fiarporf verid fyrirséd vegna
kostnadarsamrar uppbyggingar 4 kedjunni & naestu arum.

Jafnframt mun salan & ha ha gefa Bay meira svigrim til ad einbeita sér a0 rekstri La Tasca
veitngahuUsakedjunnar sem telur 75 veitingastadi, adallega i Bretlandi. pratt fyrir ad séluandvirdid renni
ad mestu leyti til bankanna tveggja, pa er gert rad fyrir pvi ad hluti pess verdi nyttur til ad stydja
uppbyggingu La Tasca kedjunnar sem hyggur & fjarfestingar & naestu tveimur arum.

Nanari upplysingar ma finna i tilkynningu fré Bay Restaurant Group, og jafnframt i fréttatilkynningu fra
Mitchells & Butlers.

PMS properties

Bankinn hefur lokid endurskipulagningu & eignasafni sem inniheldur tolf eignir i Svipjéd ad verdmaeti
1,1 milljards seenskra krona. Ellefu peirra eigna voru endurfjarmagnadar i samvinnu vid fyrrum
eigendur, P.M.S. Group Itd. i [srael, en ein eign var endurfjarmdégnud vegna gjaldprotamedferdar. Ad
frumkvaedi Bankans hefur pessi endurskipulagning tryggt umtalsvert hlutafjarframlag eigenda og
skipulag sem byggir & skiptingu hagnadar. Gjalddagar ldnanna eru innan fimm &ra og i samningum eru
greidsluhvatar fyrir lantakendur.

Celsius portfolio

Bankinn hefur komist ad samkomulagi vid hluthafa Celsius eignasafnsins um ad framlengja gjalddaga 4
142 milljéna evra lani um 24 manudi. Eignasafnid inniheldur franskar eignir sem eru med langtima
leigusamninga, eins og Carrefour og Arriva. Safnid hagnast & stddugum leigutekjum sem gerir pvi
kleift ad endurgreida ad fulla vexti og hluta afborgana & timabilinu. Bankinn telur pessa nidurstédu
gdda fyrir Bankann og hluthafa Celsius par sem eignaverd er liklegt til ad haekka i ndinni framtid.
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Acta

A &rinu 2007 veitti Kaupthing Bank Sverige AB lan ad upphaed 1.2 milljarda seenskra kréna til um 3.200
vidskiptavina Acta Kapitalforvaltning til ad fjarfesta i skuldabréfum sem gefin voru Ut af Lehman
Brothers Treasury Co. B.V. og tryggd af Lehman Brothers Holdings Inc. Vidskiptavinir fengu radgjof fra
Acta, utanadkomandi pridja adila. Pessi 1an voru flutt til Bankans fra doétturfélagi i Svipjéo begar pad
var selt til Alandsbanken. [ febriar 2010 gerdi Bankinn samning vid Acta sem felur i sér tilbod til
videigandi vidskiptavina.

Tilbooid felur i sér eftirfarandi atridi:

e Endurgreidsla 60% af nafnvirdi.

e Flutningur Lehman bréfa til Kauppings. Virdi bréfanna vid vidskiptin var midad vid 30% af
nafnvirdi.

e Virdi til Kauppings af sampykktum tilbodum & peim tima sem tilbodid var gert er metid & um
90% af nafnvirdi lananna.

e  Fyrir pa vidskiptavini sem sampykktu tilbodid, var lokadegi frestad i prjid méanudi. Kaupping
mun setja i innheimtuferli skuldir peirra vidskiptavina sem ekki sampykktu tilbodid midad vid
upphaflegar lansfjarhaedir (sem eru 4 gjalddaga & fyrri helmingi &rsins 2010).

e Vidskiptavinir sem sampykkja tilbodid skuldbinda sig til ad fara ekki i mal gegn Acta,
Kauppingi eda Alandsbanken.

Pann 11. mai 2010 h&fdu um 85% sambykkt tilbodid hvort sem litid er til fjarheeda eda fjdlda.

Midad vid flutningsvirdi lananna til Kauppings og nlverandi markadsvirdi Lehman Treasury skuldabréfa
og ad tekid sé tillit til annarra tengdra vidskipta mun sampykkt tilbod leida til u.p.b. fullra endurheimta
fyrir Bankann.

2.3.6 Skyrsla Morgan Stanley um verdmat og endurskipulagningarverkefni Bankans

Morgan Stanley er adalfjarmalarddgjafi Bankans og hefur tekid saman skyrslu um eignaverdmat og
yfirlit yfir endurskipulagningarvinnu Bankans. [ skyrslunni var mat lagt & eignaflokka midad vi® arslok
2009 og par ad auki mégulega virdisaukningu. Enn fremur var mat lagt & endurskipulagningarverkefni
sem Bankinn hefur framkvaemt sidan i oktober 2008.

[ kjoHar birtingar skyrslunnar hefur skilanefnd yfirfarid og greint innihald hennar. Skilanefnd hefur
komist ad peirri nidurstdédu ad endurskipulagningarverkefnin hafa verid framkveemd & traustum og
itarlegum grunni i samraemi vid alpjédlega stadla. | pvi felst m.a. ad allir méguleikar eru greindir og
utanadkomandi rédgjafar eru kalladir til eftir porfum og pvi sé engin asteeda til ad gera breytingar &
ferlinu.

Medlimir kréfuhafaradsins og adrir kréfuhafar, sem hafa skrifad undir trinadarsamninga, med verulega
og gilda hagsmuni hafa adgang a0 itarlegri samantekt & skyrslu Morgan Stanley, ad pvi gefnu ad peir
skrifi undir skadleysisbréf (e. Hold Harmless Letter) vid Morgan Stanley og trdnadarsamning vid
Bankann.

Medlimir kréfuhafaradsins og adrir hépar kréfuhafa med verulega hagsmuni eiga pess kost ad skipa

sjélfsteeda fjarmaélarddgjafa sem hafa fullan adgang ad skyrslu Morgan Stanley og geta &tt
fyrirspurnafund med Morgan Stanley.
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2.3.7 Endurgreidslur og seldar eignir

Fra upphafi hefur Bankinn ekki leitast eftir a0 selja eignir og hefur stadfastlega neitad dllum tiloodum
um s6lu & brunautsolu. Fra oktéber 2008 til loka 3. arsfjordungs 2010 hafa 42 lan verid innheimt sem
nemur um 76 milljérdum kréna, par af hafa 32 [an verid greidd ad fullu ad fjarhaed um 57 milljardar
krona. Tolurnar hér ad nedan er breytt i islenskar krénur midad vid gengi gjaldmidla vid lok
vidkomandi arsfjéroungs.

Arsfjordungur  Fjoldilana U.p!)’haeé Endurheimtur
(milljén kr.)

3. arsfj. 2010 2 loans 2.640 100,0%
2. arsfj. 2010 5loans 4,728 90,4%
1. 4rsfj. 2010 5loans 9.147 94,0%
4. arsfj. 2009 8loans 22.912 97,2%
3. arsfj. 2009 5loans 7.549 100,0%
2. arsfj. 2009 12 loans 9.409 95,4%
4. arsfj. 2008 5loans 19.351 77,7%

Samtals 42 |loans 75.736 90,7%

Fra oktober 2008 er vegid medaltal & endurheimtum uppgreiddra og seldra lana 90,7%, & arinu 2009
voru endurheimtur 97,3% og & fyrstu premur arsfjéroungum 2010 93,8%.

2.4  Afleidur

Yfirlit
Pad eru samtals 149 erlendir métadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi heetti:

e 103 ISDA-métadilar (7 92 ISDA-samningum, par sem i sumum tilvikum eru fleiri en einn adili ad
sama samningi)

e 32 métadilar utan ISDA, pb.e. samningar med almennum skilmalum og skilyrdum

e 14 métadilar innan samsteedu, p.e. Utibl eda détturfélég Bankans

Fioldi vidskipta vid erlenda métadila er undir 1000. Langflest vidskiptanna voru gerd a grundvelli ISDA-
samninga par sem samningum hefur verid sagt upp af halfu métadila.

Pad eru 224 innlendir métadilar i afleidusamningum sem skiptast med eftirfarandi heetti:
e 14 ISDA-métadilar (ad mestu innlendar fjarmalastofnanir en einnig nokkur stér fyrirtaeki)
e 195 métadilar utan ISDA, p.e. samningar med almennum skilmalum og skilyrdum
e 15 métadilar innan samsteedu, p.e. Utibl eda dotturfélég Bankans

Fioldi vidskipta vid innlenda maétadila er minni en 1.600. Langflest vidskiptanna voru gerd & grundvelli
almennra markadssamninga en litill fj6ldi samkvaemt ISDA skilméalum.
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Framvinda til dagsins i dag

Stada allra métadila i afleidusamningum (ISDA og an
ISDA-samninga) eftir virdi
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Radning radgjafa

Skilanefnd hefur r&did Alvarez & Marsal (,A&M") til ad hafa umsjén med heildaruppgjéri og lokun
afleidslusafnsins og leggja fram &eetlun til ad tryggja ad hédmarksheimtur néist & safninu. Erlendu
rédgjafarnir munu styrkja pad teymi sérfreedinga hja skilanefnd sem hefur unnid ad verkefninu hingad
til og utanadkomandi verdmatssérfraedingar munu einnig koma ad verkefninu. Ad auki hefur
vidskiptaldogfraedistofan Olswang verid fengin til ad veita 16gfraedilega radgjof i tengslum vid uppgjér a
afleidusafni Bankans.

Verkaeetlunin

Gerd hefur verid aaetlun sem fylgt er ndkveemlega, og er moétadilum radad i forgangsrdd eftir
mikilveegi peirra. Skilgreindir hafa verid fjorir verkpeettir 7 tengslum vid endurheimtur afleidusafnsins:
Samstarf vid métadila, matsvinna, 16gfraedileg verkefni og bakvinnsla- fjarstyring. Enn fremur var greint
a milli adila sem eru undir ISDA-samningum (adallega erlendir métadilar) og peim sem eru undir
almennum skilméalum Bankans (adallega innlendir métadilar).

A hverjum verkpaetti vinna fyrst og fremst starfsmenn Bankans og njéta peir adstodar utanadkomandi
réadgjafa pegar porf er fyrir sérfraedikunnéttu. | Sllum pessum verkpattum er unnid samkvaemt
nakvaemri dzetlun ad lausn méla, m.a med kerfisbundnu eftirliti med afkdstum og uGttektum til ad
tryggja ad allir peettir eru skodadir og yfirfardir til a® komast ad upphafsverdmati. begar 16gfraedileg
Uttekt og verdmatsgreining hafa farid fram er hver einsték tillaga send framkvaemdarstjérn Bankans til
sampykkis 48ur en &fram er haldid. Ferlinu méa skipta i tvo peetti, ad fyrstu &dur en ad samskipti vid
motadila hefst og § 66ru lagi 4dur en ad samningavidraedur vegna uppgjors hefst. Ad lokum pegar ad
samkomulag hefur verid nad vid métadila um verdmat sem parf ad fa sampykki skilanefndar og/eda
slitastjérnar Bankans.

Eftirlit og umsjon med pessu ferli er i hondum framkvaemdarstjornar Bankans sem parf ad sampykkja
mikilvaegar adgerdir i samskiptum vid mdtadilana, p.e. dsetlun um endurheimt fjadrmuna, upphaf
samskipta, samkomulag vid métadila um greidsluuppheaed og ékvérdun um 16gsékn. Métadilinn gerir
einnig Uttekt & malinu.

Opnar stédur

Opnir afleidusamningar par sem métadilar eru baedi erlendir og innlendir adilar eru teeplega 200
talsins. Pessir samningar eru ad mestu leyti einfaldir (e. plain vanilla) vaxtaskiptasamningar (e. IRS) og
langtima gjaldmidlaskiptasamningar vid métadila utan ISDA-samninga. Sett hefur verid upp ferli par
sem opnar afleidustédur eru yfirfarnar og akvedid hvort peim verdur haldid opnum eda peim lokad
med pad ad markmidi ad hamarka endurheimtur peirra.

Uppfaerd stada

Farid hefur verid yfir 8ll helstu forgangsmalin og adgerdir eru hafnar eftir pvi sem vid 4. Helstu élitaefni
sem hafa komid upp i ferlinu eru:
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Mikid misreemi i hvada gengi islensku krénunnar moétadilar nota sem leidir til fldknari
greiningarvinnu og samningavidraedna

Endurmat & fléknum fjdrmalagerningum (e. exotic structed)

Skuldajéfnun er oft lykilatridi i samningavidreedum og hvert einstakt mal krefst itarlegrar
skodunar med tilliti til islenskra laga

Strangt innra ferli vi® dkvardanatdku og skilyrdi fyrir sampykki

Fleiri lagaleg &greiningsmal en bdist var vid par sem lagalegum fordeemum eru i mérgum
tilvikum ekki til ad dreifa.
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2.5 Yfirlit yfir atibd og détturfélég Bankans

Toéluverd vinna hefur 4tt sér stad & vegum skilanefndar erlendis vid ad: i) tryggja framtidarrekstur
rekstrareininga, ii) endurskipuleggja og selja rekstrareiningar, iii) loka rekstrareiningum. Enn fremur
hefur skilanefnd eda fulltrdar hennar verid skipadir til ad taka vid skyldum fyrri fulltria Bankans i peim
détturfélégum par sem Bankinn hefur enn virk yfirrad.

2.5.1 Détturfélég: Nuverandi stada

Taflan hér ad nedan synir yfirlit yfir stodu starfandi détturfélaga Bankans. betta eru félog sem talin eru
upp 1 skyringu 19 i kafla 2.1.3. Skyringar vid verdmat eigna auk Arion banka en Bankinn eignadist 87%
hlutafjér i Arion banka f Jandar 2010.

Nafn détturfélags Nuverandi stada
Arion banki Starfandi og 87% hlutafjar { eigu Bankans.
FIH Starfandi og i eigu Bankans.

Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund Starfandi og i eigu Bankans.

Norvestia Starfandi og 32.7% i eigu Bankans. Bankinn
raedur yfir 56% atkveedisréttar i félaginu.

NBS Diversified Credit Fund [ Urlausnarferli og i eigu Bankans.

Kaupthing Bank Sweden Ad hluta til selt og ad hluta lokad og eignir fluttar
til Bankans

Kirna Eignarhaldsfélag i eigu Bankans

Onnur Fyrirteeki i eigu Bankans sem eru i

afskraningarferli.

Nénari umfjdllun um stédu détturfélaga er ad finna hér ad nedan.

Arion banki, vidskiptabanki med starfsemi & Islandi er détturfélag Bankans. Pann 6. oktéber 2008 voru
sampykkt neydarlég & Alpingi sem heimiludu FME ad gripa til sérstakra rédstafana og taka yfir rekstur
fijarmélafyrirteekja med pad ad markmidi ad bregdast vid dvenjulegum adsteedum & islenska
fiarmalamarkadnum. [ samraemi vid framangreind 16g tilnefndi FME skilanefnd til ad fara med rekstur
Bankans pann 9. oktéber 2008. bann 21. oktéber 2008 gaf FME Gt dkvérdun Fjarmalaeftirlitsins um
rédstéfun eigna og skulda Kauppings banka hf. til Arion banka. FME greip til pessara rédstafana til ad
tryggja &framhaldandi starfsemi Banka og greidslumidlunar i landinu.

Samkveemt akvordun FME tok Arion banki yfir 6ll innlan Bankans og jafnframt megnid af eignum
Bankans sem tengjast starfseminni & Islandi, svo sem lan og adrar kréfur. Adrar eignir og skuldir urdu
afram i Kauppingi og par med undir stjérn skilanefndar.

FME réd Deloitte til ad framkveerna 6had mat & hreinni eign Arion banka og Oliver Wyman til ad
samraema matsferlid og endurskoda matid. Mat Deloitte & hreinum eignum og endurskodun Oliver
Wyman ték lengri tima en deetlad var i upphafi en lauk i lok april 2009.

PwC endurskodadi flutning eigna og skulda til Arion Banka til ad tryggja ad hann hafi farid fram i fullu
samraemi vid akvordun FME um radstdfun eigna og skulda. Nidurstada PwC var st ad nokkrar eignir
sem fluttar voru yfir til Arion Banka hefou att ad vera um kyrrt { Bankanum. betta var leidrétt og leiddi
til staekkunar & fyrirteekjaldnasafni Bankans. Pess ber ad geta ad allt sjédsstreymi til og fra vidkomandi
eignum, sidan dkvérdun FME um rédstéfun eigna og skulda var tekin, var leidrétt & milli bankanna.
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Skilanefnd studdi pessar breytingar par sem paer eru i fullu samraemi vid &kvordun FME og telur ad
gadi pessara eigna séu yfir medallagi { eignasafni Bankans.

Eignir & nafnvirdi ad upphaed 190 milljardar kréna voru fluttar til baka, par af voru eignir ad nafnvirdi
um 90 milljardar évedsettar. Pessar eignir koma kréfuhdfum til géda en héfdu neikvaed ahrif & uppgjor
Bankans vegna Arion banka. Skuldirnar sem tengdust vedsettu eignunum voru allan timann &
efnahagsreikningi Bankans.

Skilanefnd Bankans, dsamt fjadrmélarddgjafa sinum, Morgan Stanley og fulltrdum kréfuhafa, samdi vid
islenska rikid sumarid 2009 um tilfeerslu eigna og skulda til Arion banka i oktéber 2008. Skilanefnd
komst ad rammasamkomulagi vid fslenska rikid pann 17. jali 2009 og skrifadi undir samninga pann 3.
september 2009.

Pann 1. desember 2009 tilkynnti skilanefnd um &kvérdun sina um Arion banka. Nefndin dkvao, ad
hofou samradi vio kréfuhafa og ad teknu tilliti til rddgjafar fjarmalasérfraedinga sinna i pessu ferli, ad
Bankinn skyldi eignast 87% hlutafjar { Arion banka. 13% hlutafjar yrdu &fram 1 eigu rikisins. Skilanefnd
telur ad virkt eignarhald i Arion banka muni hdmarka verdmeeti peirra eigna sem fluttar voru milli
bankanna. [ samkomulaginu felst ad Kaupping leggur fram 66 milljarda islenskra kréna.

Eignir sem notadar voru vid fjarmdgnunina mé sja i skyringu 27 i kafla 2.1.3 Skyringar vid verdmat
eigna. Eignirnar voru verdmetnar & pvi verdi sem peer voru fluttar yfir til Arion banka. Verdmatid var

framkvaemt af pridja adila.

Eignir sem Bankinn notar vid fjarmdgnun Arion banka:

Onidurfaerd
Upphaedir i milljonum kréna stada Markadsvirdi Flutningur %
Lan til fyrirtaekja 29.424 28.771 98%
Onnur lén 107.917 84.054 78%
Reidufé 14.428 14.428 100%
Skuld vid Si (61.253) (61.253) 100%
90.516 66.000

Helstu atridi samkomulagsins:

e Bankinn eignast 87% 7 Arion banka en 13% verda afram i eigu rikisins.

e Kaupbping leggur fram allt ad 66 milljarda kréna i stad rikisins.

e Arion banki heyrir afram undir islensk 16g og islenskar eftirlitsstofnanir og pvi eru innsteedur i
bankanum jafn tryggar og paer voru adur.

e Arion banki verdur sjélfsteett starfandi détturfélag Bankans.

o Doétturfélag Bankans,Kaupskil ehf., fer med atkveedisrétt fyrir hdnd Bankans og skipar fjéra
fulltrda 7 stjérn Arion banka en stjornvald einn.

Almennt hlutafé Arion banka nemur um 72 milljéroum kréna og eiginfjarpattur A er 12%. Bankinn hefur
skilad jakveedri rekstrarnidurstéou fré pvi hann var stofnadur i oktdber 2008. Med adkomu skilanefndar
verour Arion banki &flugur banki og vel 1 stakk buinn til ad leida uppbyggingu islensks efnahagslifs,
einstaklingum og fyrirtaekjum 1 landinu til géda. [ samkomulagi vid rikid felst ad riki® leggur Arion
banka til vikjandi lan 1 erlendri mynt sem haekkar eiginfjargrunn hans i 16%.

Arion banki hefur birt uppgjor fyrir fyrstu brjd manudi arsins 2010. Hagnadur Arion banka & fyrstu niu
méanudum é&rsins 2010 nam 8,9 milljordum krona eftir skatta, par af teepur milljardur & pridja
arsfjoroungi. Neikveedra dhrifa gaetti a pridja arsfjéroungi vegna gengistaps og frekari nidurfaerslu lana
vegna Urvinnslumala heimila og fyrirtaekja. Ardsemi eiginfjar var 10,4% & arsgrundvelli. Eiginfjarhlutfall
bankans styrktist um 1,7 présentustig a pridja arsfjordungi og var 18,1% pann 30. september. Frekari
upplysingar um Arion banka ma sjé & heimasidu Arion banka, www.arionbanki.is.
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Pann 16. juni 2010 tilkynnti Haestiréttur [slands nidurstédu sina vegna gengistryggdra bilaldna sem
skapar 6vissu baedi hvad vardar 16gfraedileg og fjarhagsleg atridi. A pessu stigi er ekki ljést hvort
nidurstadan muni hafa ahrif & Arion banka par sem ekki er ljost hvada lan falla undir déminn. Enn
fremur eru fjarhagsleg ahrif & vidkomandi 1an 6ljés ef nokkur par sem enn rikir évissa um hvort og pé
hvada vextir eda visitala muni koma i stad erlendar gengisvisitolur. Arion banki hefur metid moéguleg
ahrif & eiginfjarstédu sina og lanabdk en ekki er mégulegt ad meta ahrifin med nokkurri vissu fyrr en
Haestiréttur [slands hefur daemt i 38rum svipudum malum. Frekari upplysingar ma sja & heimasidu
Arion banka, www.arioanbanki.is.

FIH var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. FIH er danskur fyrirtaekja- og fjarfestingabanki sem
veitir heildsteeda pjénustu & pvi svidi og leggur aherslu & lanveitingar til danskra fyrirtaekja. Félagid var
yfirtekid af Bankanum &rid 2004.

Nanari upplysingar um rekstur FIH mé finna & www.fih.dk og www.fih.com.

Kaupthing Mortgage Institutional Investor Fund er détturfélag sem er ad 100% i eigu Bankans.
Félagio var stofnad arid 2006 med pad ad markmidi ad gefa Gt sértryggd skuldabréf til ad fjarmagna
hasnaedislénasafn  Kauppings. Sjodurinn er 1 skilum med allar sinar skuldir. Undirliggjandi
hisnaedislanasafn er pjénustad af Arion banka en sértryggdu skuldabréfin eru pjonustud af Stefni,
détturfélagi Arion banka. Allir stjébrnarmenn eru skipadir af Stefni og eru 6hadir Bankanum.

Afborganir af sértryggdum skuldabréfum arsfjérdungslega

Kaupping o Fiarfestar

Upphaflegt kaupverd i skiptum fyrir sértryggd skuldabréf .-~

Husnzaedislanasafn flutt Vikjandilan til ad
til KMIIF &ri® 2006 tryggja arsfjéréungs-

legarafborganir
9 9 .-~ Trygging fyrir greidslum sértryggdra skuldabréfa,

fyrstiforgangurad hisnaedislanasafni

Eignarhaldsfélag i eigu
Kauppings

Sjédsstreymi: Bankinn greidir héfudstdl og vexti arsfidroungslega til fjarfesta og feer sému upphaed fra
KMIIF sjédnum (vikjandi lan hefur nakveemlega soému skilméala og sértryggdu skuldabréfin). Afborganir
af hisnaedisldnasafninu rennur til sjédsins.

Norvestia Oyj er finnskt fjarfestingarfélag sem er skrdd & markad. Bankinn & u.p.b. 32% hlutafjar i
félaginu og reedur yfir 56% atkvaedisréttar. Skilanefnd skipar tvo fulltria i stjérn félagsins. | fyrstu fékk
skilanefnd tilbod i hlut Bankans i Norvestia sem var um 40% lsegra en verdmat & eignum félagsins &
beim tima. Skilanefnd taldi tilbodid désaettanlegt og dkvad ad halda hlut sinum i félaginu. Fré beim
tima hefur Bankinn fengid 3,76 milljonir evra i ardgreidslur og hlutabréfaverd Norvestia hefur haekkad
um 44% fra oktober 2008. Auk pess hafa fysilegri tilbod verid méttekin sem gefa til kynna ad virdi
félagsins hafi aukist um u.p.b. 25 milljonir evra.

Nanari upplysingar um félagid eru & www.norvestia.fi.

NBS Diversified Credit Fund er irskt félag sem er ad fullu i eigu Bankans. Félagio var stofnad &rid
2006 i samstarfi vio New Bond Street Asset Management og fjarfesti i skuldabréfum og
skuldatryggingum. Allar st&dur hafa verid seldar eda peim lokad. Eina eign falagsins er nu reidufé ad
upphaed 35 milljiénum evra sem geymdar eru i fimm bdnkum. Félagid er i afskraningarferli. Skilanenfd
hefur engan stjérnarmann i félaginu.

Kaupthing Bank Sweden var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. Eftir 9. oktéber 2008 tokst
skilanefnd ad halda félaginu starfhaefu. Hef®i skilanefnd ekki att samstarf vid saenska sedlabankann og

49


http://www.arioanbanki.is/
http://www.fih.dk/
http://www.fih.com/
http://www.norvestia.fi/

seenska fjarmalaeftirlitid hefdi pad verid lagt nidur og eignir seldar a ,brunautsélu” til ad na upp i
skuldir. | stadinn nadi skilanefnd ad losa sig vid vissar eignir & medan adrar eignir voru fluttar til
Bankans.

Stuttu eftir fall Bankans voru Kaupthing Pension Consulting og Kaupthing Finans AB seld, enda var
rekstur peirra ekki hluti af kjarnastarfsemi Bankans i Svipjéd og sidarnefnda félagid hefdi purft
vidvarandi studning { formi vidbotarfiarmégnunar. [ lok marsmanadar gekk skilanefnd fré samningum
vid Alandsbanken Abp um ad hinn sidarnefndi yfirtaeki einkabankapjénustu, markadsvidskipti og
eignastyringu fré Kauppingi i Svipjéd.

[ kjslfar opnunar atibus Bankans i Stokkhdlmi i september 4ri® 2000 ték Bankinn yfir baedi saenska
verdbréfafyrirtaekid Aragon og JP Nordiska Bank &rid 2002. bessar yfirtdkur urdu grundvéllur
starfseminnar 1 Svipj6d, sem for stddugt vaxandi nesestu arin. Kaupping i Svipjéd baud upp a
heildstaeda fjarmalapjonustu til stofnanafjarfesta, félaga og einstaklinga. | pessu folst fyrirtaekja- og
einstaklingspjénusta, fjarfestingarbankapjénusta, markadsvidskipti, fjarstyringarpjénusta, eignastyring
og einkabankapjénusta. Skilanefnd telur samninginn vid Alandsbanken gédan fyrir Bankann par sem
s6luverdid var asassttanlegt og gerdi Kaupthing Bank Sweden kleift ad greida ad fullu vikjandi lan til
Bankans upp & u.p.b. 6 milljarda szenskra kréna (vegna flutnings eigna upp & u.p.b. 6 milljarda szenskra
kréna) og um helming hlutafjar Bankans. bessi vidskipti losudu einnig um lausafé hja Bankanum par
sem saenski sedlabankinn endurgreiddi um 170 milljonir evra sem frystir voru & reikningum hans, sem
og islensk rikisskuldabréf og skuldabréf sem [budalédnasjodur gaf ut ad upphaed 9,5 milljardar kréna.

Fyrirtaekjalanasafnid og ymis énnur lan voru feerd yfir til Bankans sem greidsla fyrir vikjandi laninu og
eru nG undir stjérn eignastyringar Bankans a Nordurlndum. bessar eignir falla vel inn i pann eignasj6d
sem Bankinn hefur nt yfir ad rada. Lanasafnid myndadi meirihluta eignanna i Svipjéd.

Innldn Bankans i Svipjod hafa verio greidd Gt til innstaedueigenda. Endurgreidslan var fjarmégnud med
lani fré seenska sedlabankanum en vegna ofangreindrar sélu til Alandsbanken var haegt ad
endurgreida lanid strax. Seenski sedlabankinn veitti petta lan i byrjun oktober 2008 til ad Kaupthing
Bank Svipjod geeti greitt innstaedueigendum innlan sin. Seenski sedlabankinn var afar samvinnupydur
en endurgreida purfti [&4nid eins fljétt og unnt veeri.

Hefdi félagid ekki verid selt er haett vid ad einungis hefdi verid haegt ad endurgreida pau innlan sem
begar héfdu verid greidd og ef til vill 1an szenska sedlabankans. En med pessu méti gat Bankinn greitt
lan seenska sedlabankans og jafnframt fékkst forraedi yfir nokkud stéru lanasafni sem var &dur i eigu
détturfélagsins. Ef félagid hefdi farid i gjaldprot er liklegt ad endurheimtir vegna vikjandi lansins hefdu
ordid litlar, hlutaféd i doétturfélaginu ordid verdlaust og dvist hversu mikid af eignum hefdu skilad sér til
baka fré seenska sedlabankanum. Vegna pessara vidskipta tokst ad endurheimta eignir sem nema um
800 milljénum evra ad nafnvirdi.

Skilanefnd hefur einn fulltria i stjérn félagsins sem er Orn Gudmundsson adstodarframkveemdastjéri
og svidstjori yfir Norraena eignasafni Bankans.

Nanari upplysingar um félagid eru & www.kaupthing.se.

Kirna er islenskt eignarhaldsfélag sem er ad fullu i eigu Bankans. Félagid var stofnad arid 1990 og &
100% utistandandi hluta i fjdrum féldgum, Aircraft Financing, Haukthing, ISIS Investment og Kaupthing
fjarmégnun. Skilanefnd hefur ad skipa alla fulltrda 1 stjorn pessara félaga.

Onnur détturféldg eru 61l ad fullu i eigu Bankans. Peim er veri®d ad loka og eru i afskraningarferli og

nettd eignir faerdar til Bankans. Heildarverdmat pessara félaga er 3.576 milljonir kréna midad vid 31.
desember 2009.
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2.5.2 Détturfélég/utibu sem eru i
afskraningarferli

slitameodferd, hefur verio lokad eda eru i

Taflan hér ad nedan gefur yfirlit yfir félég sem eru i slitamedferd, hafa verid lokud eda eru i

afskréningarferli.

Nafn félags (dotturfélag/atibu)

Nuverandi stada

Kaupthing Singer & Friedlander (“KSF")

[ greidslustédvun

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man)

[ gjaldprotaskiptamedferd

Kaupthing Bank Luxembourg (“KT Lux")

Hefur verid leystur upp

Kaupthing New York

Hefur verid leystur upp

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan)

Hefur verid lokad

Kaupthing (Hong Kong) | gjaldprotaskiptamedferd

Kaupthing EDGE Austria Hefur veri®d lokad og er i afskréningarferli

Kaupthing Bank Finland Hefur verid lokad og eignir fluttar til Bankans

Kaupthing EDGE Germany Hefur verid lokad og afskrad

Kaupthing Bank Norway | greidslustédvun og eignir fluttar til Bankans

Kaupthing Bank Sweden (branch) Hefur verid lokad og afskréd

Kaupthing Bank Dubai and Qatar Hefur verid lokad og i afskraningarferli

Bankinn var einnig med Gtibu & ltaliu, i Frakklandi, Bretlandi, Hollandi, Spéani og Faereyjum. Engin
bankastarfsemi for fram i pessum atibdum 7 oktdber 2008 og sé& takmarkadi rekstur sem par var i gangi
a peim tima hefur verid lagdur nidur.

Samkveemt neydarldgunum eru innldn einstaklinga og fyrirteekja hjé islenskum fjarmalafyrirteekjum
forgangskréfur. begar tekin er afstada til pess hvort 16ggjéfin gildi um innsteedueigendur pa raedst pad
af pvi i hvada dtibui innlanin voru. Léggjofin & einungis vid um islensk fjarmalafyrirtaeki. Bankinn hefur
endurgreitt oIl innlan [ erlendum dtibGum sem tilheyra Bankanum, sem skilgreind voru sem
forgangskréfur samkvaemt fslenskum 16gum.

Nanari umfjollun um stéu peirra utibda sem eru 1 t&flunni mé finna hér ad nedan.

Kaupthing Singer & Friedlander (“KSF”) var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans. Bankinn tok
félagio yfir &rid 2005. KSF var virtur banki i Bretlandi sem baud upp & heildstaeda fjarmalapjonustu fyrir
fyrirtaeki, stofnanafjarfesta og einstaklinga. | pessu félst fyrirtaekjapjonusta, fjarfestingabankapjénusta,
fjarstyringarpjénusta og yfirgripsmikil einkabankapjénusta.

Pann 8. oktdber 2008 var KSF sett  greidslustédvun (e. administration) og Maggie Mills, Tom Burton,
Alan Bloom og Patrick Brazzill fra Emst & Young i Bretlandi voru skipud umsjonaradilar i
greidslustddvun. Breska fiarmalardduneytid flutti Kaupthing EDGE UK yfir til ING Group og sidar sama
dag setti breska fjarmaélaeftirlitid félagid i greidslustddvun.

Eignir og skuldir KSF eru ekki hluti af bdinu og skilanefnd hefur ekki umsjon med peim Nénari
upplysingar um félagid eru a vefsidu skiptastjora, www.kaupthingsingers.co.uk.
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Domstdll i Bretlandi opinberadi pann 20. oktéber 2009 nidurstédu sina a lagalegri endurskodun &
l6gmaeti akvorounar breska fjarmaélardduneytisins vegna flutnings innstzedna af Kaupthing Edge
reikningum hja KSF i oktéber 2008.

Skilanefnd hefur allt fra sidasta hausti verid peirrar skodunar ad pad veeri naudsynlegt ad lata domstdla
skera Gr um hvort adgerdir breskra yfirvalda hafi verid sanngjarnar og légmeetar. Skilanefnd hefur nd
fengid nidurstddu i mélinu og hin er st ad akvdrdun breska fjarmélardduneytisins er talin 16gleg.
Meginmarkmid pessara mélaferla af halfu skilanefndar var &vallt ad draga allar tiltaekar upplysingar
fram 1 dagsljésid til ad fa vitneskju um & hvada grunni breska fjarmélardduneytid byggdi adgerdir sinar.
Pessu markmidi hefur nt veri® nad og bvi hefur skilanefnd dkvedid ad adhafast ekki frekar f malinu.

Afstada Bankans i mélinu vegna beidnar um lagalega endurskodun breskra démstdla byggdist & pvi ad
breska fjarméalaraduneytid hefdi farid Gt fyrir valdsvid sitt med adgerdum gegn KSF. Bankinn hélt pvi
fram ad tilmeeli um flutning eigna hefdu verid sett i peim tilgangi ad verja innsteedueigendur KSF i
Bretlandi en ekki til ad vidhalda stddugleika breska fjarmélakerfisins 1 heild.

| bradbirgdadrskurdi fra 3. mars 2009 var Grskurdad ad Bankinn gaeti haldi® &fram med malarekstur og
beidni um lagalega endurskodun & I6gmaeti akvordunarinnar fyrir breskum domstolum. A pvi stigi
vidurkenndi démstollinn mikilveegi malstadarins fyrir Island.

I malflutningi sem fér fram hinn 10. juli 2009 fér [6gdu Bankinn og breska fjarmalaraduneytid fram skjsl,
vitnisburd og énnur sénnunargdgn i mélinu.

Pad er nidurstada démstdlsins ad pdtt gdgn maélsadila fra pessum tima um afskipti breska rikisins af
rekstri KSF séu ekki teemandi, pa syni pau ad vidbrogd yfirvalda hafi verid i samraemi vid rikjandi
vidmid. Démstdllinn telur ad breska fjarmélaraduneytio hafi starfad & grundvelli gildandi lagaheimilda
og ad engin mistdk hafi att sér stad i dkvérdunarferlinu.

Kaupthing Singer & Friedlander (Isle of Man) Limited var détturfélag sem var ad fullu i eigu
Bankans. Félagid stundadi hefdbundna bankastarfsemi sem og eignastyringu fyrir breidan hép
fyrirtaekja og einstaklinga.

Midvikudaginn 27. mai 2009 darskurdadi ddémstdll & eyjunni Mdn ad félagid skyldi tekid il
gjaldprotaskipta.  Michael Simpson fr& PricewaterhouseCoopers og Peter Spratt fré
PricewaterhouseCoopers (London) voru i sameiningu skipadir skiptastjérar yfir bdinu.

Eignir og skuldir KSF 1oM eru ekki hluti af buinu og skilanefnd hefur ekki umsjon med pbeim. Nénari
upplysingar um félagid eru & vefsidu umsjénarmanna i greidslustédvun, www.kaupthingsingers.co.im.

Kaupthing Bank Luxembourg S.A. (,KT Lux") var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans.
Kaupthing Bank Belgium og Kaupthing Bank Luxembourg, Geneva Branch voru Gtibd KT Lux. KT Lux
baud einkum upp einkabankapjénustu, sem ol i sér eignastyringu, verdbréfamidlun, atgéfu kreditkorta
og stofnun og umsyslu eignarhaldsfélaga, auk pess sem bodid var upp & almenna innlénsreikninga og
l&n. Pann 9. oktéber 2008 sétti stjorn KT Lux um greidslustéovun (e. suspension of payments status) hjé
vidskiptahéradsddmi i Lixemborg. Démstdllinn féllst & ésk KT Lux og fol umsjéonarménnum i
greidslustddvun ad hafa eftirlit med stjérnun bankans. Domstdllinn tilnefndi Emmanuelle Caruel-
Henniaux og Franz Fayot fyrir hénd PricewaterhouseCoopers Luxembourg til pess hafa umsjon med
greidslustddvuninni. Pessi dkvérdun nddi einnig til ttibus KT Lux i Belgiu.

KT Lux dsamt stjérn hans settu fram dsetlun um endurskipulagningu sem var sampykkt af kréfuhéfum
og héradsddémi i Luxemburg. Endurskipulagningin haféi i f6r med sér ad KT Lux var skipt upp. Fra 13.
jalt 2009 tilheyrir bankastarfsemin Banque Havilland S.A., sem er nystofnad einkabankafyrirtaeki
Lixemborg. Enn fremur voru sumar eignir og skuldir feerdar til verdbréfafyrirteekisins Pillar
Securitisation S.a r.l. Vegna pessarar endurskipulagningar var Kaupthing Bank Luxembourg S.A. leystur
upp an pess ad fara i gegnum gjaldprotaskipti og er greidslustédvunartimabilinu pvi lokid.

Eignir og skuldir KSF Lux eru ekki hluti af buinu og skilanefnd hefur ekki umsjén med peim.
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Kaupthing New York Inc var détturfélag sem var ad fullu i eigu Bankans og stofnad &rid 2000.
Adalstarfsemi félagsins sneri ad verdbréfamiolun og fjarfestingarbankastarfsemi. Fyrirtaekid hefur verid
leyst upp dsamt tveimur 68rum détturfélégum Bankans i Bandarikjunum.

Kaupthing Kabushiki Kaisha (Japan) hefur verid lokad an pess ad purfa ad fara i gegnum
gjaldprotamedferd.

Kaupthing (Hong Kong) Limited er i gjaldprotaskiptamedferd.

Kaupthing EDGE Austria var GtibG Bankans. Pad var stofnad arid 2008 og baud upp &
samkeppnisheefar lausnir fyrir innsteedueigendur. Innlénseigendur hafa nd fengid endurgreitt. Félaginu
hefur verid lokad og er i afskraningarferli.

Kaupthing Bank Finland var Gtibu Bankans. Utibuid starfraekti vidtaeka fjarfestingarbankapjénustu vid
fyrirtaeki, stofnanir og vel staeda einstaklinga. [ kjdlfar pess ad skilanefnd var skipud tok fjarmalaeftirlitio
i Finnlandi yfir stjérn Gtibusins pann 9. oktéber 2008.

Nokkrum dégum sidar tokst skilanefnd ad koma i veg fyrir ad Gtibuid yrdi sett i greidslustédvun og ad
eignir pess yrou seldar & brunaltsdlu og pannig vernda eignasafn Bankans. | samstarfi vid finnsk
stjornvdld samdi skilanefnd um 1an til Gtibusins fréa premur vidskiptabdnkum i Finnlandi sem var ad
hluta til med abyrgd finnska rikisins. Pannig gat Gtibuid endurgreitt innlan. Tilteknar eignir Kauppings
Finnlandi voru vedsettar til tryggingar laninu. Eignastyringarhluti Gtibusins hefur ni verid seldur, sem
og hluti l&nasafnsins. Pad sem eftir stendur af lanasafninu hefur verid flutt til Bankans & Islandi og pvi er
nG styrt af eignastyringarsvidi. Utibtinu var lokad 1 lok jantar. Ef GtibGid hefdi verid sett i
greidslustddvun hefou eignir pess verid seldar til ad haegt veeri ad greida innstaedueigendum og ekki
er liklegt ad nokkrar eignir hefdu verid fluttar til Bankans 4 [slandi. Skilanefnd telur a® petta hafi verid
besta lausnin fyrir Bankann, pvi med pessu méti var komid i veg fyrir hugsanlega brunaitsélu & eignum
0g bess i stad tokst ad endurheimta eignir ad nafnvirdi um 107 milljénir evra.

Kaupthing EDGE Germany var Gtibd Bankans. Pad var stofnad arid 2008 og baud pjonustu fyrir
innstaedueigendur. Starfsemin var stodvud af pyskum yfirvdldum og eignir Gtibusins kyrrsettar af pyska
fiarméalaeftirlitinu, BaFin. Hinn 22. juni 2009 aflétti BaFin kyrrsetningunni & bankann.

Fra 2008 hefur Bankinn stefnt ad pvi ad endurgreida allar forgangskréfur eins fljétt og mégulegt er og
hefur lagt mikla dherslu 4 ad gera upp kréfur vid innstaedueigendur hja Gtibdinu § Pyskalandi. Bankinn
hefur 7 samvinnu vido pysk vyfirvdld lagt gridarlega vinnu 7 ad tryggja 6rugga endurgreidslu til
vidskiptavina Bankans.

DZ Bank AG, sem var skipadur sem greidslufulltrdi fyrir vidskiptavini atibasins, lagdi hald & 55 milljonir
evra sem Bankinn telur ad hefdi 4tt ad nota til ad endurgreida sparifjareigendum. Mélarekstur er enn i

gangi.

Bankinn tilkynnti um midjan april 2009 ad neegt fjarmagn veeri fyrir hendi til ad greida Gt allar innsteedur
Edge 7 byskalandi. Um midjan mai 2009 var ljést ad endurgreidsluferlid geeti hafist og rimlega 34.000
innsteedueigendum Bankans i byskalandi var sent bréf fra islandi.

Hinn 22. juni 2009 hofst endurgreidsluferlid og pvi lauk 1 lok &rsins 2009. Endurgreidslur til Edge
innstaedueigenda ndmu um 322 milljénum evra.

Kaupthing Bank Norway var Gtibl Bankans. Starfsemi Bankans héfst i Noregi 4rid 2003, pegar
Bankinn eignadist eignastyringarfélagid Tyren Holding AS. Utibtid baud upp & vidtaeka
fijarmalapjonustu, par med talid eignastyringu, i sér félagi, og einkabankapjénustu fyrir vel stzeda
einstaklinga, fjarfestingarbankastarfsemi og markadsvidskipti fyrir fyrirtaeki, stofnanafjarfesta og
einstaklinga. Auk pess hafdi Gtibuid hafid ad veita vidskiptavinum sinum hefdbundna bankapjénustu,
med pvi ad baeta vidskiptabankapjénustu og fyrirtaekjapjénustu vid pjénustudrvalid.

Pann 11. oktdéber 2008 foru norsk stjérnvdld fram & kyrrsetningu eigna Gtibusins og settu starfsemi pess
og tengdra félaga i greidslustédovun. Med samvinnu vid norsk stjornvald tokst skilanefnd ad koma i veg
fyrir ad eignir Utibusins yrou seldar strax, en slikt hefdi ad 66rum kosti verid gert til ad heegt veeri ad
greida innldnseigendum. Innstaedutryggingasjodur banka i Noregi hefur pess i stad endurgreitt innlan
hja Gtibdinu til innldnseigenda. | febrdar komust skilanefnd og umsjénaradilar i greidslustddvun i
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Noregi ad vinsamlegu samkomulagi um ad losa eignir Ur greidslustédvun i Noregi. | kjdlfar pess hefur
meirihluti fyrirtaekjalanasafnsins verid fluttur til Bankans & [slandi og &drum eignum bjargad fra
yfirvofandi brunalttsélu. Med pessu samkomulagi var einnig komist hjéd timafrekum og mjég
kostnadarsémum samningaumraedum vid umsjénaradila i greidslustédvun, og skuldajéfnun i Gtibudinu.
Ef skilanefnd hefdi ekki tekist ad koma i veg fyrir ad eignir Gtibusins yrou seldar strax hefdi Gtibuid
vaentanlega adeins getad endurgreitt hluta innldnanna og ekki hefdi verid haegt ad flytja neinar eignir
til médurfélagsins. Nidurstadan er st ad komid var i veg fyrir brunattsélu og haegt var ad endurheimta
eignir ad nafnvirdi um 365 milljénir evra.

Kaupthing Bank Sweden var Gtibl Bankans i Svipjdd. Par voru innistaedur EDGE i Svipjéd, sem hafa
veri® greiddar Gt, eins og greint hefur veri®d frd hér framar um saenska détturfélagid. Utibuid er i
lokunarferli og hefur verid afskrad.

Kaupthing Bank Dubai & Qatar voru tvo Utibl Bankans, eitt var i Dubai International Financial Centre
og hitt var i Qatar Financial Center. Baedi Utibuin voru stofnud voru &rid 2007. bau 16gdu dherslu & ad
sinna fyrirtaekjaradgjof & svaedinu sem og ad Utvega pjénustu & svidi einkabankastarfsemi. Utibuin voru
seld til fyrrum starfsmanna og rann séluandvirdid til Bankans.

2.6 bPréun a hlutabréfastédum

Refresco

Refresco er einn steersti drykkjarvéruframleidandi i Evrépu & svidi sérmerktra drykkjarvara, gosdrykkja
og é&vaxstasafa. Refresco er vel rekid og ardbeert félag sem synt hefur gédan arangur sem byggir &
yfirtdkum og innri vexti. A &rinu 2009 ndmu tekjur Refresco 1.140 milljonum evra, hagnadur fyrir
vaxtagreioslur, skatta og afskriftir (e. EBITDA) nam 120 milljénum evra og nettd skuldir ndmu 497
millibnum evra. Refresco hefdi ekki getad fylgt vaxtarstefnu sinni afram ef ekki hefdi komid til nytt
hlutafé. Radandi eigandi Refresco er Ferskur Holding 1 BV, sem er i eigu islenskra fjarfesta, en peir eru
auk Kauppings, Vifilfell og Stodir sem hafa leitt hopinn. Eign Kauppings var 21.7% fyrir vidskiptin.

Ferskur héf séluferli & arinu 2008 par var midad ad pvi ad selja alla hluti islensku fjarfestanna i Refresco.
Reett var vid fislda fijarfesta. A &rinu 2009 var haett vid ferlid og studdi Kaupping pa &kvérdun.
Skilanefnd taldi ad ekki fengist akjosanlegt verd fyrir hlutinn & peim tima. Skilanefnd akvad pvi, til ad
hdmarka virdi eigna fyrir kréfuhafa, ad stydja vid stjornendur Refresco og stefnu fyrirtaekisins sem
byggist a yfirtékum og innri vexti. Reynsla sdluferlisins & arinu 2008 hjalpadi til vid ad finna sterka, virta
fjarfesta sem eigendur telja ad geetu ordid verdmaetir minnihlutafjarfestar sem skilja styrk félagsins.

Eigendur Refresco og alpjodlega fjarfestingafélagid 3i gerdu samkomulag i mars 2010 um ad 3i kaupi
nytt hlutafé i Refresco, sem nemur 20% af heildarhlutafé félagsins. Verdmeeti hlutafjaraukningarinnar
nemur 84 millidnum evra, um 14,5 milljéroum islenskra kréna, sem verdur ad fullu nytt til ad stydja vid
frekari voxt Refresco. Heildarveromeeti hlutafjaraukningarinnar mun verda fullnytt til ad framkvaema
frekari voxt félagsins. Fjarfesting 3i i Refresco lysir trausti & stjérn Refresco, stefnu fyrirtaekisins og
meirihlutaeigenda.

Rk og ékvérdun Kauppings

Midad vio edlilegar forsendur, er Refresco talid verdmeetara ef pad heldur &fram stefnu sinni sem hefur
verid framkvaemd med drangursrikum heetti. Fjarmégnun & yfirtékustefnu félagsins var framkvaemanleg
a verdmatshlutfallinu 6.5x EV/EBITDA sem kaemi ollum hluthéfum til géda ef hlutafjaraukningin var
tekin med 1 reikninginn. Ferskur hafdi ekki tok & ad fjdrmagna stefnu félagsins einn sins lids.

Blist er vid ad adkoma pridja adila ad Refresco verdi til hagsbota fyrir fjarfestinguna 1 félaginu sem
slikri:

e Adkoma 3i leiddi til pess ad vidmidunarverd er komid & eignina, i framhaldinu er liklegra ad
framtidardtgdnguleidir verdi skodadar & grundvelli styrkleika (frekar en veikleika eins og
solutilraunir & arinu 2008);

e Adkoma 3i kemur i veg fyrir frekari ordrém um &stédugleika og fjarmélaerfidleika félags sem
sé eingdngu i eigu islenskra fjarfesta i fjarhagsvanda;

e 3i er virtur fjarfestir med gott tengslanet og hefur djipstaedan skilning & rekstrinum sem
byggist & fyrri adkomu ad félaginu.
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Refresco hefur metnadarfull vaxtardform. Med pvi ad sampykkja 3i sem minnihlutaeiganda feest inn
nytt hlutafé sem Bankinn telur ad muni leida til frekari verdmaetaaukningar fyrir kréfuhafa Bankans til
framtidar &n pess ad til komi fjaratlat af halfu Kauppings.

Tilkynning um  vidskiptin  med Refresco var birt 25 mars 2010 & heimasidu Bankans,
www.kaupthing.com, og sidar birt i kréfuhafaskyrslu fra 30. april 2010. Nanari upplysingar um Refresco
mé sjé & heimasidunni, www.refresco.com.

Storebrand
[ desember 2009 seldi Bankinn hluti sina, 24,7 milljonir talsins, 7 Storebrand ASA, sem samsvaradi 5,5%
af hlutafé félagsins. Soluverdid var akvardad 1 flytidtbodi med askriftarfyricrkomulagi. Pad voru
stofnanafjarfestar sem keyptu hlutina. Bankinn og félég tengd honum eiga pvi ekki lengur hluti i
Storebrand.

Hefdi hin yfirvofandi eignasala i oktéber 2008 farid fram hefdi eign Bankans i Storebrand (um 5,5%
Utistandandi hluta) verid talin med og fengist hefdu 10 norskar krénur fyrir hvern hlut. En skilanefnd
tokst ad nad samkomulagi vid umsjénaradila i greidslustddvun i Noregi sem gerdi Bankanum kleift ad
halda hlut sinum 7 rimlega ar.

Skilanefnd fylgdist naid med hreyfingum a hlutabréfaverdi pann tima. begar verd a hlut tok ad nalgast
40 norskar krénur leitadi skilanefnd rdda hjad bénkum og verdbréfafyrirtaekjum um hugsanlega sélu &
hlutunum. Um paer mundir héfdu greiningaradilar sett markgengi (e. target price) 40 til 45 norskar
kronur a hlut, og med markgenginu 40 norskar krénur gat skilanefnd tryggt sér prefalda pa upphaed
sem ella hefdi fengist ef norski umsjénaradilinn hefdi gengid fré sélunni. bann 1. desember 2009 seldi
svo skilanefnd ad lokum hluti sina vid hagsteeda markadspréun & bréfunum.

Séluverdid var 39 norskar kronur a hlut (adeins 2,5% afslattur af 40 norskum krénum & hlut). Verdid var
undir 40 norskum krénum & hlut naesta manudinn & eftir, en hefur farid haekkandi & undanférnum
vikum.

Hefdi norski umsjonaradilinn selt hlutina sidla ars 2008 hefdi séluandvirdid verid 247 milljonir norskra
krona eda 25 milljonir evra (skv. gengi { arslok 2008). En pegar skilanefnd seldi hlutina { desember 2009
var séluandvirdi peirra 963 milljénir norskra kréna eda 116 milljénir evra (skv. gengi 1 arslok 2009).

Hagnadurinn af pvi ad hafa bedid med sélu hlutanna er pvi um 290% ef midad er vid norskar kronur og
360% ef midad er vid evrur.

Bankinn fékk verdtilbod fré stérum bdénkum og verdbréfamidlunum vegna hugsanlegrar sélu & hlut

sinum. Samkomulag var gert vid Morgan Stanley sem réd Carnegie og Enskilda til ad adstoda vid
séluna.
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e begar leidrétt hefur verid fyrir gengiséhrifum nemur raunaukning 4 virdi félaga i eigu Bankans
33.5 milljordum kréna & fyrri hluta arsins 2010.
e bessi umtalsverda virdisaukning & hlutabréfum kemur til vegna breytinga skulda i hlutafé,
virkrar eignastyringar og beettra markadsadsteedna a timabilinu.
e begar skuldum er breytt yfir i eigid fé kappkostar Bankinn ad setja skuldastéduna ekki
leegri en deetlad markadsvirdi fyrirtaekisins vid endurskipulagningu.
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3. Krofulysingarferlio

3.1 Slitastjorn

A beidni skilanefndar skipadi Héradsddmur Reykjavikur, pann 25. mai 2009, slitastjérn fyrir Bankann
samkvaemt 1&gum nr. 44/2009 um breytingu & 16gum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. [ slitastjérn
Bankans sitja Olafur Gardarsson haestaréttarlégmadur og adstodarmadur i greidslustédvun, Feldis L.
Oskarsdéttir héradsdémsldgmadur og David B. Gislason héradsdémslégmadur. Skilanefnd og
slitastjérn annast i sameiningu starfsemi Bankans, sbr. verkaskiptingu sem gerd er grein fyrir i 3. og 4.
lid bradabirgdadkveedis V i 1dgum um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002. Med skipun slitastjérnar var haegt
ad hefja formlegt krofulysingarferli, en skilanefnd gegnir afram pvi hlutverki sinu ad verja eignir
Bankans til ad tryggja ad eins mikid og unnt er faist upp i kréfurnar.

Hér ad nedan ma sja skipulag slitastjornar.

Adstodamadur i greidslustodvun

SIitastjc')rn Olafur Gardarsson

Utanadkomandi rannséknarradgjof Olafur Gardarsson, haestaréttarlégmadur
PricewaterhouseCoopers Feldis Lilja Oskarsdéttir, héradsdémslsgmadur

David Benedikt Gislason, héradsdomslégmadur

Skjalastjéorn (3) Logfraediradgjof (10) Studningsteymi (2)

Slitastjorn annast formlegt kréfulysingarferli, annast allar kréfur sem lyst er & hendur Bankanum og
tekur akvardanir um afstddu til peirra. Slitastjorn baud kréfuhéfum Bankans ad lysa kréfum sinum
skriflega innan sex ménada fréd peim tima sem innkdllun var birt i Légbirtingabladinu pann 30. juni
2009. bar af leidandi rann krofulysingarfresturinn Gt pann 30. desember 2009. Eftir ad fresturinn var
lidinn gerdi slitastjorn skré yfir paer kréfur sem héfdu verid lyst. Einni viku fyrir fundinn, p.e. 22. jantar
2010, fengu kréfuhafar adgang ad kréfuskrénni & lokudu vefsvaedi, sem og & skrifstofu slitastjornar ad
Borgartuni 26 i Reykjavik. Uppfeerdur listi yfir lystar kréfur var birtur & lokudu vefsvaedi fyrir kréfuhafa 15.
mars 2010 og sidar pann 11. mai 2010.

Ritari

Samskiptasjori

Slitastjorn ber ad taka sjélfstaedar dkvardanir um afstédu til krafna, sem og um réd peirra og rétthaed.
Samkveemt lokasetningu 1. mgr. 119. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl., verdur engin
afstada tekin til vikjandi krafna.

Eftir lok krofulysingarfrests hélt slitastjorn kréfuhafafund. Fundurinn var haldinn féstudaginn 29. jantar
2010. A fundinum veitti slitastjérn upplysingar um afstédu til krafna sem hafdi verid tekin afstada til.
Framhaldsfundir voru haldnir 18. mai 2010 og 21. september 2010 par sem slitastjérn kynnti
krofuhafaskranna og frekari afstédu til krafna sem teknar hafa verid af slitastjérn til pess dags.
Slitastjorn mun halda pridja framhaldsfundinn pann 3. desember 2010.

A opnum fundi med kréfuhéfum i London pann 15. mars 2010 kynnti slitastjorn markmid sitt um ad

ljuka yfirferd og afstédu til allra krafna fyrir fundinn 3. desember 2010. bvi markmidi hefur ni verid nad
bar sem slitastjérn hefur teki®d afstédu til allra krafna sem lyst var 4 hendur Bankanum.
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3.2 Samantekt & lystum kréfum

28.167 kréfum var lyst gagnvart Bankanum fyrir kréfulysingarfrest 30. desember 2010, heildarfjarhaed
krafna nam 7.316 ma. kr. Hinsvegar midad vid 26 névember 2010 nam heildarfjarhaed krafna i krofuskré
6.297ma. kr. Astaeda pessarar laekkunar ma rekja til breytinga krafna fra kréfuhdfum, tviskraningu krafna
og afturkéllun & kréfum.

Yfirlit krafna i krofuskrd midad vid 26. névember 2010:

Heildarfjarheed krafna sem lyst var samkveemt 109. gr. 91.979 milljénir kr.
Heildarfjarheed krafna sem lyst var samkveemt 110. gr. 221.849 milljénir kr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 111. gr. 214.193 milljénir kr.
Heildarfjarhaed krafna sem lyst var samkvaemt 112. gr. 392.569 milljénir kr.
Heildarfjarheed krafna sem lyst var samkveemt 113. gr. 4.823.862 milljonir kr.
Heildarfjarheed krafna sem lyst var samkvaemt 114. gr. 552.764 milljénir kr.

Heildarfjarheed forgangskrafna (lyst undir greinum 109-112) var upphaflega heerri en gangvirdi
bvedsettra eigna Kauppings. Ahersla hefur veri®d 16gd 4 ad né heildarfjarhaed forgangskrafna nidur fyrir
gangvirdi Ovedsettra eigna bankans fyrir 3. desember 2010. Petta hefur borid é&rangur og
heildarfjarhaed forgangskrafna hefur pvi laekkad umtalsvert fra jantar 2010.

Eins og sést hér ad ofan nam heildarfjarheed lystra krafna & hendur Bankanum um 6.297 milljéréum
kréna midad vid 26. névember 2010 midad vid gengi Sedlabanka lslands pann 22. april 2009.
Heildarfjarhaed lystra krafna er haerri en skuldir Bankans samkvaemt efnahagsreikningi hans pann 30.
juni 2009. Skyringar & pbvi ma m.a. rekja til krafna vegna innstaedna sem Bankinn hefur pegar
endurgreitt, tvi- og prilysinga vegna ymissa innsteedna og skuldabréfadtgéfa bankans, og krafna sem
falla utan efnahagsreiknings, svo sem skadabdtakrafna og dbyrgdarkrafna. Auk pess er itrustu kréfum
jafnan lyst.

Athuga ber ad samantekt hér ad nedan er midud vid uppfeerda krofuskré i byrjun juni 2010.

Sundurlidun lystra krafna eftir lagagreinum og tegund krafna midad vid 26. névember 2010

Samtals
Abyrgdir 1.287 - 114 151.424 145.496 1.358 299.679
Afleidur 26.862 170 13.803 118 434.078 18.864 493.894
Annad 26.226 1.539 0 12 143.086 1 170.864
Innlanasamningar - - - 216.820 89.389 4.684 310.893
Innstaedur 1.700 - - 8.312 35.835 31 45.878
Laun - - - 1.327 296 9 1.632
Lanasamningar - - 188.994 18 366.820 5.639 561.472
Reikningar 159 731 - 70 2.621 248 3.828
Samningar - 1 - - 47.747 0 47.749
Skadabaetur 26.534 219.407 - 1.001 211.588 60.977 519.507
Skuldabréf 9.125 - 11.234 8.511 3.346.272 460.861 3.836.003
Vextir 87 0 48 4957 634 92 5.817

221.849 214.193 392.569 4.823.862 552.764 6.297.216
Allar fjarhzedir i téflunni eru i millidnum kréna.

58



Stada krafna undir hverri grein

Samtals

Lyst samtals 91.979 221.849 214.193 392.569 4.823.862 552.764 6.297.216
Afstodufjarhaed* 68.880 233.001 130.790 180.218 5.131.565 552.764 6.297.216
Sampykkt 1 10.172 104.731 13 2.851.884 2.966.800
Hafnad** 68.879 222.829 26.059 180.204 2.279.681 552.764 3.330.416

Allar fjarhaedir i toflunni eru i milljonum kréna.

Athuga ber ad afstada tekin af slitastjorn eins og fram kemur i téflunni ad ofan midad vid 26. névember
2010 parf ekki ad vera endanleg. Akvardanir slitastjérnar eru i mérgum tilvikum  d4greining.
*Afstédufjarhaed er samanldgd fiarhaed peirra krafna sem afstada er tekin til skv. vidskomandi grein,

b.e. hafnad, sampykkt eda frestad undir greininni. Mismunur henni og samtdlu lystra krafna er pegar
slitastjérn sampykkir kréfu undir annarri rétthaed en lyst var.

** Undir pennan id falla krofur sem hefur verid hafnad, kréfur sem hafa verid feerdar undir 114. gr. og
krofur sem lyst var skv. 114. gr. og ekki verdur tekin afstada til.

Endanlegar afstoour slitastjornar — sampykktar kréfur
Tegund Samtals Art. 109 Art. 110 Art. 111 Art. 112 Art. 113

Abyrgd

Afleidur

Annad
Innldnasamningar
Laun
Lanasamningar
Reikningar
Samningar
Skadabaetur
Skuldabréf

Vextir

Samtals sampykkt

1.648
7.904
1.585
1.059
1
272.374
547
1
1
142.070
795
427.984

1

93.077

93.077

1.648
7.904
1.585
1.059

179.298
547
1

142.070
795
334.906

Allar fjarhaedir i téflunni eru i milljonum kréna.

Endanlegar afstédur slitastjérnar — hafnadar kréfur

Samtals 109. gr.
Abyrgair 37.831 325 36.006 223 1.276
Afleidur 2.601 960 1.637 4
Annad 77 5 4 12 57
Innldnasamningar 2 2
Innstaedur 16.809 1.611 3.132 12.063 3
Laun 231 157 69 5
Lanasamningar 21.591 8.233 11.828 1.530
Reikningar 552 4 8 319 221
Samningar 8 1 7
Skadabaetur 2.185 16 77 5 2.062 25
Skuldabréf 617.372 5.049 293 393 301.944 309.693
Vextir 2.463 65 46 464 1.825 63
Samtals hafnad 701.721 8.032 8.572 40.176 332.035 312.820

Allar fjarhaedir i téflunni eru i milljonum kréna.

e Endanlegar' afstédur til krafna sem teknar hafa verid af slitastjorn nema 1.130 ma. kr. midad
vid 26. névember

e Krofum ad upphaed 428 ma. kr. hafa verid endanlega sampykktar eins og sja ma i
mynd hér ad ofan.

e Kroéfum ad upphaed 702 ma. kr. hafa verid endanlega hafnad eins og sja ma i mynd hér
ad ofan.

! Afstada slitastjornar telst vera endanleg pegar vidkomandi kréfuhafi unir afstédu slitastjérnar til kr6fu sinnar og hann eda
adrir métmaela ekki afstédunni eda pegar motmeeli gegn afstodunni hafa borist of seint.
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4. Lagaleg stada og neestu skref

4.1  Inngangur

Pann 24. névember 2008 fékk Bankinn heimild til greidslustddvunar. A &runum 2009 og 2010 fékk
Bankinn prjar heimildir til framlengingar & greidslustéovun en greidslustédvunartimabilinu lauk pann
22. névember 2010.

Med Urskurdi Héradsddms Reykjavikur sem birtur var pann 22. névember 2010 var Bankinn tekinn til
formlegrar slitamedferdar. Islensk 16g kveda & um ad greidslustddvun ljuki sjalfkrafa pegar formleg
slitamedferd hefst. Skilanefnd og slitastjéorn bankans dskudu sameiginlega eftir pvi i Héradsddmi
Reykjavikur ad Bankinn yrdi tekin til formlegrar slitamedferdar til ad tryggja pad ad hann njéti sému
verndar gegn 16gséknum, pvingunardrreedum og &8rum rédstdfunum eigna sem fengin var &
greidslustéovunartimabilinu.

4.2  Slitameodferd og videigandi I6ggjof

Pann 17. névember éskudu skilanefnd og slitastjorn Bankans sameiginlega eftir bvi i Héradsddmi
Reykjavikur ad Bankinn yrdi tekin til formlegrar slitamedferdar. Skilanefnd og slitastjérn dkvadu ad rétt
veeri a0 Oska eftir formlegri slitamedferd fyrir 24. névember 2010 pegar hémarkslengd
greidslustédvunar lykur til ad tryggja videigandi Utgdngu dr greidslustddvun.

Formleg slitamed&ferd mun ekki hafa ahrif & naverandi starfsemi bankans. [ raun aetti pessi breyting
varla ad vera merkjanlegur fyrir kréfuhafa og adra hagsmunaadila Bankans.

Skilanefnd skal &fram fara med stjérn Bankans og med allar heimildir stjérnar hans.

Akvaedi laga nr. 44/2009 maela fyrir um ad skilanefnd radstafi hagsmunum Bankans eftir sému reglum
og gilda um bustjérn skiptastjéra vid gjaldprotaskipti med fravikum pd. Fravikin fré almennum reglum
um bustjorn vid gjaldprotaskipti lysa sér einkum 1 pvi ad skilanefnd skal hafa a® markmidi ad & sem
mest fyrir eignir fjarmalafyrirtaekis, par 8 medal med pvi ad bida eftir gjalddaga a atistandandi kréfum
Bankans fremur en ad koma peim strax i verd. [ pessum tilgangi er skilanefnd heimilt ad lita hja alyktun
kréfuhafafundar sem han telur andstaeda pessu markmidi. Skilanefnd hefur pvi riman tima til pess ad
gaeta hagsmuna Bankans og kréfuhafa.

Tilvisun til reglna um bustjérn vid gjaldprotaskipti felur i sér ad skilanefnd fer med forraedi 4 eignum
Bankans og getur ein rddstafad hagsmunum Bankans og svarad fyrir skyldur hans. Skilanefnd kemur
fram af halfu Bankans fyrir démi og gerir samninga i hans nafni likt og 4dur. Skilanefnd geetir pess sem
fyrr ad 6llum eignum og réttindum verdi radstafad & sem hagkvaemastan héatt eftir pvi sem vid a og ad
krofur Bankans verdi innheimtar. Skilanefnd gripur einnig til allra adgerda sem eru naudsynlegar til ad
varna tjoni.

Skilanefnd heldur kréfuhafafundi eftir pvi sem henni pykir henta til ad kynna radstafanir er varda
hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tillégum eda &kvérdunum um radstafanir
sem eru enn 6gerdar og gefa kost 4 ad tillégur vardandi busstjérn verdi settar fram. Kréfuhafafundur
getur ekki haft ahrif &4 rédstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram. P4 ma skilanefnd rédfeera sig
vid einstaka kréfuhafa 4dur en gripid er til rédstafana sem varda pé sérstaklega.

Medan slitamedferd stendur er Sheimilt ad taka Bankann til gjaldprotaskipta eda kyrrsetja eignir hans,
taka peer 1 l6ggeymslu, gera fjarndm i peim eda rédstafa peim med naudungarsdlu. Démsmal verdur
ekki h6fdad gegn Bankanum medan slitamedferd varir nema meelt sé sérstaklega fyrir um heimild til
bess i lbgum eda um opinbert mal sé ad raeda.

Skilanefnd hefur pad ad markmidi ad vernda eignir Bankans med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu
beirra. Slitamedferd og adur greidslustdédvun hefur veitt Bankanum naudsynlega vernd fyrir lagalegum
adgerdum gegn Bankanum, svo sem kyrrsetningu eigna. A Evrépska efnahagssveedinu hefur
skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mél falla til og ber skilanefnd pa fyrir
sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit ldnastofnana. Bankinn hefur einnig fengid
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vidurkenningu i Bandarikjunum samkvaemt reglum 15. kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar og
hefur st adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum. Skilanefnd hefur varist kyrrsetningu eigna med
gédum arangri { Bandarikjunum, Lixemborg, byskalandi, Finnlandi, Austurriki og Hollandi. An
greidslustédvunar i upphafi og slitamedferdar nd veeri mun erfidara fyrir skilanefnd ad koma i veg fyrir
kyrrsetningu eigna.

A medan ad slitamedferd varir skal slitastjérn halda &fram ad leysa Gr dgreiningsmalum vardandi kréfur
sem slitastjorn hefur tekid afstédu til.

4.3  Yfirlit yfir greidslust6dvun

Eins og komid hefur fram hér ad ofan fékk Bankinn heimild til greidslustédvunar 24. névember 2008 i
samraemi vid kafla 3-4 1 gjaldprotalégunum, einnig samanber [6gum um fjadrmadfyrirteeki og sidari
breytingum nr. 129/2008. Vegna breytinga 4 islenskum l6gum med sampykkt laga nr. 44/2009, byggist
greidslustédvun sem lauk pann 22. névember & peim grundvallarreglum sem gilda um slitamedferd.

Greidslustédvun lauk og upphaf slitamedferdar hofst 22. névember 2010. Reglur um greidslustédvun
Bankans breyttust med légum nr. 44/2009 sem téku gildi pann 22. april 2009, i 16gum sem gilda um
Bankann er smévaegilegur munur & pvi hvort Bankinn er i greidslustédvun eda slitamedferd. Lok
greidslustédvunar hefur pvi engin ahrif & rekstur Bankans.

Beidni um heimild til greidslustddvunar i névember 2008 var ad mati skilanefndar naudsynlegt skref til
ad f& vernd gegn malséknum, innheimtu og &drum radstéfunum eigna og til ad tryggja ad allir
krofuhafar Bankans nytu jafnraedis, sem og ad farid veeri med kréfur & hendur Bankanum i samraemi vid
islensk 16g.

4.4 Lok greidslustédvunartimabils

Eins og adur hefur verid greint fra veitti Héradsddmur Bankanum fyrst heimild til greidslustédvunar og
leyfi til endurskipulagningar pann 24. névember 2008. Héradsddmi var ekki heimilt midad vid
naverandi adsteedur ad veita endurteknar heimildir til greidslustédvunar lengur en i 24 méanudi, p.e.
greidslustédvun gat ekki stadid lengur en til 24. névember 2010. Bankinn var tekinn til formlegrar
slitamedferdar med Grskurdi Héradsddms Reykjavikur pann 22. névember 2010.

Nuverandi slitamedferd er hinsvegar timabundid ferli fyrir Bankann. Grein 103a i [6gum nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki felur i sér ad bu getur einungis verid i slitamedferd svo fremi sem stefnt sé ad pvi
ad na fram naudasamningum vid kréfuhafa. Ef pad er ljost ad ekki séu forsendur ad naudasamningum
vid kréfuhafa ber slitastjorn samkvaemt fjérou malsgrein 103a greinar laga um fjarmaélafyrirtaeki ad oska
eftir gjaldprotaskiptum.

Slitamedferd Bankans skal pvi ljika med annarri af eftirtéldum adgerdum :

i) Gjaldproti
Vid gjaldprot yrdi stjorn & eignum Bankans falid skiptastjéra.
Medferd eigna Bankans verdur falin skiptastjéra sem mun ad éllum likindum leggja aherslu & skjota
s6lu eigna. Samkveemt gjaldprotalégum skal skiptastjéri tryggja ad slitum skal ljuka &n éparfra tafa, bd
a0 pad geeti verid eitthvert svigrim til hdmérkunar eigna samkveemt grein 103a laga um

fijarmaélafyrirtaeki. Auk pessa myndi banki i gjaldprotaskiptum glata bankaleyfi, standa frammi fyrir
Ohjakvaemilegri eignasdlu og hafa minna svigrdm til pess ad stydja vio eignir.

i) Naudasamningum
Naudasamningar mida ad pvi ad leysa fjarhagslega erfidleika skuldara med pvi ad leekka kréfur
lanadrottna hlutfallslega med peim afleidingum ad skuldarinn verdi gjaldfeer. Naudasamningar mida

ad hamérkun & endurheimt krafna og verndun hagsmuna kréfuhafa med pvi ad veita skuldara baedi
feeri & endurskipulagningu og ad halda utan um eignir i stad pess ad neyda hann til ad selja eignir
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begar i stad. Verdi greidslustédvunarferli Bankans lokid med naudasamningum verda mdguleikar til
endurskipulagningar skodadir og metnir.

Pad parf sampykki minnst 60 hundradshluta kréfuhafa, baedi eftir héfdatdlu allra atkveedisbeerra
kréfuhafa og fjarhaedum krafna peirra til sampykktar & naudasamningi. Kréfum i erlendri mynt er breytt
i islenskar kronur midad vid 22. april 2009 vid naudasamningsumleitanir en hins vegar mega greidslur
samkvaemt naudasamningi vera i erlendri mynt.

Skilanefnd hefur verid ad vinna ad lausn par sem endurskipulagning Bankans mun ljdka med
naudasamningum.

4.5 Yfirlit yfir islenska 16ggj6f um naudasamninga
4.5.1 Inngangur

I naudasamningum vid kréfuhafa Bankans er ad mestu leyti farid ad sému lagadkvaedum og ef um
gjaldprotamedferd veeri ad raeda. Helsti munurinn er sd ad Kaupping parf ekki ad fa sérstakt sampykki
minnst 25% kréfuhafa, baedi eftir hoéfoatdlu kréfuhafa og heildarupphaed krafna.

| pessari samantekt er eingdngu fjallad um reglur sem gilda um Kaupbing; ekki skal taka tillit til
almennra reglna um naudasamninga kroéfuhafa, nema ad pvi leyti sem peir eiga vid um Kaupping.

Meginhugmyndin med naudasamningum vid kr&fuhafa er si ad um sé ad reeda samkomulag um
greidslu eda nidurfellingu skulda sem er bindandi fyrir vidkomandi kréfuhafa, ad bvi gefnu ad tiltekinn
meirihluti peirra hafi sampykkt naudasamninginn. Med naudasamningum vid kréfuhafa er reynt ad
gera Bankann gjaldfzeran med nidurfellingu skulda, fremur en med radstéfun eigna og
endurskipulagningu sem zetlad var ad feeri fram & greidslustéovunartimabilinu.

4.5.2 Samningskrofur

Utreikningar 4 samningskréfum

Samningskrofur skal umreikna i islenskar kronur & sélugengi Sedlabanka Islands pann 22. april 2009.
Samningskrofur skal ella reikna Gt samkvaemt stédunni pann 22. april 2009, ad medtdldum &fdllnum
véxtum, gengisdhrifum og &0rum vidbdtarkrofum sem beest hafa vid & peim tima. Samkvaemt
ofangreindu skulu Utreikningar & samningskréfum vera 1 samraemi vid kréfur eins og peer voru lagdar
fram 1 krofulysingarferlinu par sem 22. april 2009 var vidmidunardagur vaxta o.s.frv.

4.5.3 Frumvarp ad naudasamningi

Taki Bankinn akvérdun um ad leita naudasamnings, semur hann frumvarp ad naudasamningi. | pvi parf
ad koma fram hversu mikid skuldarinn bjodist til ad greida af samningskréfum og i hvada formi,
hvenzer greidslur muni eiga sér stad, hvort vextir og pé hverjir verdi greiddir af samningskréfum fréa pvi
naudasamningur kemst 3, ef greidslufrestur er rédgerdur, og hvort trygging og pé hver verdi sett fyrir
efndum naudasamnings.

4.5.4 Fundur med kré6fuh6fum um frumvarp ad naudasamningi

Bodad til kréfuhafafundar

Pegar Bankinn er bess fullviss ad haegt sé ad bera frumvarp ad naudasamningi undir atkvaedi kréfuhafa
skal boda til sérstaks fundar med kréfuhdfum og birta tilkynningu par ad ldtandi minnst tveimur vikum
aour en fundurinn er haldinn. Birta skal tilkynninguna  Légbirtingabladinu.

Slitastjorn skal gera skrd um atkvaedisrétt um frumvarpid og par skal tiltekid hvada atkveedi fylgi
krsfum. Gera skal grein fyrir fidlda kréfuhafa, sem og hlutfallsupphaedum sem tengjast hverri kréfu. |
skranni skulu adeins greindar peer krofur sem hafa hlotid vidurkenningu vid slitamedferd og
atkvaedisréttur fylgir ad mati slitastjérnar.
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Atkvaedagreidsla

Naudasamningur skal sampykktur med sama hlutfalli atkvaeda og eftirgjoéf af samningskréfum & ad
nema samkvaemt samningnum en pé aldrei minna en 60 hundradshlutum atkveeda, bzedi eftir
hofdatolu allra atkvaedisbeerra kréfuhafa og 60 hundradshlutum krafna peirra. Ef ekki er samid um
eftirgjof af samningskréfum, hvorki ad hluta til né 1 heild, skal samningurinn sampykktur med minnst 60
hundradshlutum atkvaeda, baedi eftir hofdatdlu allra atkveedisbaerra kréfuhafa og 60 hundradshlutum
krafna peirra.

Daemi: Ef samid er um eftirgjof af 75 hundradshlutum samningskrafna, skal samningurinn sampykktur
med minnst 75 hundradshlutum atkveeda, baedi eftir héfdatdlu allra atkveedisbeerra kréfuhafa og 75
hundradshlutum krafna peirra.

Atkvaedisbeerir krofuhafar mega greida atkveedi um frumvarp skriflega og skal tekid tillit til slikra
atkvaeda ef pau berast slitastjérn 48ur en atkveedagreidslu lykur & kréfuhafafundinum, enda sé béa
enginn vidstaddur af halfu kréfuhafans begar atkvaedagreidslan fer fram. Skriflegt atkvaedi parf ad
uppfylla tilsett skilyrdi, til deemis parf vitundarvotta ad slikri undirskrift o.s.frv. Kréfuhafar geta einnig
veitt [6gmanni umbod sitt.

Agreiningur um atkvaedagreidslu

Telja skal atkveedi strax & kréfuhafafundinum. Fyrst skulu atkvaedin talin til ad haegt sé ad akvarda hvort
nidurstada faist, pé ad 6ll atkvaedi sem agreiningur er um séu talin med. Ef 8ll atkvaedin sem
agreiningur er um, og talin eru med, breyta engu um nidurstdou atkveedagreidslunnar skal sd
nidurstada standa.

Geti atkvaedi sem agreiningur er um, og talin eru med, haft ahrif & nidurstédu atkveedagreidslunnar
skal slitastjérnin reyna ad leysa Ur agreiningi ef allir vidkomandi adilar eru vidstaddir. Séu peir ekki
vidstaddir skal slitastjérnin boda til sérstaks fundar peirra til ad leysa Ur dgreiningi. Finnist ekki lausn &
agreiningi skal slitastjérnin visa malinu til Héradsddms Reykjavikur.

Tof getur ordid a ferlinu sé malinu visad til Héradsddms, en mali skiptir hveneer atkvaedagreidsla um
naudasamninginn fer fram, pvi Héradsdémur kann pegar a0 hafa Grskurdad i fjdlda krafna I
krofulysingarferlinu, 48ur en til atkveedagreidslunnar kemur.

4.5.5 Lagaleg ahrif naudasamnings

Hafi frumvarp ad naudasamningi hlotid sampykki tilskilins meirihluta kréfuhafa, ber slitastjorn ad afla
stadfestingar Héradsddms Reykjavikur 8 samningnum. Naudasamningurinn skal taka gildi pbegar beidni
slitastjérnar um stadfestingu hefur verid sampykkt af démstélum, p.e. Héradsddémi Reykjavikur eda
Haestarétti [slands.

Naudasamningurinn skal vera bindandi fyrir alla kréfuhafa og eftirmenn peirra hvad kréfur peirra
vardar. Naudasamningurinn breytir engu um pau réttindi kréfuhafa ad mega ganga ad abyrgd eda
tryggingum pridja adila.

4.5.6 Naudasamningur ekki sampykktur eda stadfestingu hans hafnad

HIjéti frumvarp ad naudasamningi ekki sampykki naegilegs hluta kréfuhafa, eda kréfu um stadfestingu
naudasamninga hefur verid hafnad, skal slitastjorn krefjast pess ad bl fyrirteekisins verdi tekid til
gjaldprotaskipta. bad sama getur kréfuhafi gert ef krafa hans hefur verid vidurkennd vid slitamedferd
og naudasamningsumleitanir slitastjérnar hafa annad hvort ekki borid drangur eda hann synir fram & ad
ekki séu lagaskilyrdi fyrir hendi til naudasamningsumleitana, eda ad sé fjoldi kréfuhafa sé andvigur
honum ad Gtilokad sé ad tekist geti ad koma honum fram midad vid fyrirliggjandi upplysingar um hag
fyrirteekisins. Til ad hafa slika kréfu uppi verdur pé krofuhafi ad syna fram & ad hann hafi 16gvarda
hagsmuni af bvi ad koma fram gjaldprotaskiptum fremur en ad buid sé &fram i slitamedferd.
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4.6 Kréfuhafafundir

Samkvaemt nyjum légum nr. 44/2009 eru malefni sem tekin verda fyrir & kréfuhafafundum ad
meginstefnu tvenns konar, annars vegar umfjéllun um radstafanir skilanefndar & hagsmunum Bankans
og hins vegar umfjéllun um afstédu slitastjérnar 8 kréfum & hendur Bankanum.

Skilanefnd getur haldio kréfuhafafundi eftir pvi sem skilanefnd pykir henta til ad kynna rédstafanir sem
hafa veri® gerdar i tengslum vid hagsmuni Bankans. A slikum kréfuhafafundum ma leita eftir tilldgum
eda akvordunum um radstafanir sem eru enn dgerdar og gefa kost & ad tilldgur um bustjorn verdi
settar fram. Kréfuhafafundur getur ekki haft ahrif & rédstafanir skilanefndar sem pegar hafa farid fram.
Pa mé skilanefnd rddfeera sig vio einstaka krofuhafa 40ur en gripid er til rédstafana sem varda pé
sérstaklega.

Krofuhafi & rétt & ad seekja kréfuhafafund ef hann hefur lyst kréfu sinni fyrir slitastjérn og henni hefur
ekki endanlega verid hafnad. Kréfuhafafundir til ad fjalla um bustjérn og aftsddu til krafna verda ekki
haldnir fyrr en ad loknum kréfulysingarfresti. Maeti kréfuhafi ekki til skiptafundar getur hann glatad rétti
til ad hafa uppi métmaeli eda kréfur vegna dkvardana og radstafana sem hafa verid teknar par eda
kynntar.

Kréfuhafi sem vill métmeela afstddu slitastjérnar, sem mun verda tekin fyrir & naesta kréfuhafafundi, skal
afhenda slitastjorn moétmeeli sin skriflega ekki sidar en & kréfuhafafundinum sjalfum.

AD pvi leyti sem mdtmeeli koma ekki fram gegn afstdou slitastjornar til kréfu fyrir fund slitastjornar telst
afstada hennar endanlega sampykkt samkveemt pridju mélsgrein 120 gr. gjaldprotalaga.

Hins vegar ef koma fram métmeeli & fundinum gegn afstédu slitastjérnar til kréfu, skal slitastjorn reyna
ad leysa Ur &greininginum. Ef pad er ekki haegt skal boda til sérstaks fundar peirra sem gera
athugasemdir vid afstddu til krafna og peirra sem athugasemdir beinast ad. Ef ekki er haegt ad jafna
agreininginn & slikum sérfundum verdur &greining adila visad til héradsddms, sbr. 120 gr. and 171 gr.
gjaldprotalaga. Adilar ad &greining eru kréfuhafar gegn peim sem motmeeli beinast, kréfuhafar sem
hafa métmeelt akvordun afstddu til kréfum; og slitastjorn. Kafli XXIV gjaldprotalaga & vid vegna
medhdndlunar slikra métmaela i héradsdémi. Akvdrdun héradsddms getur verid afryjad til haestaréttar
innan tveggja vikna fra arskurdinum. Afryjun til haestaréttar er yfirleitt komid & framfaeri skriflega, en
haestiréttur getur einnig dkvardad ad leyfa munnlega malshafdun ef ad porf krefur. Urskurdur démstéla
vegna &agreinings myndar lokadkvordun 4 upphaed kréfu og réttheed og mun verda notadur sem
grunnur til greidslu.

Ef greida parf atkveedi & kréfuhafafundi um malefni sem varda bustjérn réddast atkveedi af fjarheed
krafna. Til a0 kréfuhafafundur sé alyktunarbzer um mélefni busins purfa kréfuhafar sem fara med
bridjung heildaratkvaeda ad meeta, midad vid fjarhaed krafna sem ekki hefur verid endanlega hafnad.
Til pess ad vikja fra &dkvéroun meirihluta alyktunarbeers kréfuhafafundar um bdstjérn parf skilanefnd
oftast a0 hafa sérstakar &steedur, svo sem ad &kvordun sé andstaed l6gum, Oheidarleg,
Sframkveemanleg, mismuni kréfuhdfum, fari bersynilega 7 béga vid hagsmuni lanardrottna sem séttu
ekki fundinn eda ef akvoroun er ekki til pess fallin ad studla ad pvi ad sem mest faist fyrir eignir
Bankans.
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4.7  Heildarendurskipulagning Bankans og greidslur til kr6fuhafa

Eins og komid hefur fram hér & undan getur slitamedferd annadhvort lokid med naudasamningum vid
krofuhafa eda gjaldprotaskiptum. Skilanefnd er peirrar skodunar ad hagsmunum kréfuhafa sé best
borgid med pvi ad endurskipuleggja rekstur Bankans og hefur i samvinnu vid Morgan Stanley,
fiarhagsradgjafa sinn unnid ad lausn par sem eignir geta verid fluttar til kréfuhafa. Markmidid med
Sllum hugmyndunum & ad vera ad stydja afram vid eignirnar og gera kréfuhdfum kleift ad losa sig vid
eignarhlut sinn med timanum.

Vinnuflaedi

Vinna vid endurskipulagningu er hafin & ymsum svidum (sjé vinnuflaedi hér fyrir nedan). Timasetningar
eru hadar framvindu slitamedferdar og fara eftir pvi mikill dgreiningur rikir um krofur og hve langan
tima tekur ad leysa ar honum.

Skraning krafna

Upplysingasdfnun Métun rekstrar- og Lagaleg

= Mat eigna og stada & sjodsstreymisazetiana endurskipulagning Mat & virdi

eignasafni m  Lykilforsendur og = Aformud Mat & forgangi krafna

& i ahrifapaettir fjarmagnsskipan
= Mogulegar endurheimtur . b f : Qf’ |p Malaferli og rttarahrif
p = Alagspré = Ppréun fijarmélagerninga
= Stefnumétun gsp ! Ig 9 Kréfuhafahopar og
= Stefna = Framkveemdaagetlun markmid

Vinnuflaedi.

Markmid Bankans um framtidarskipan
e Bankinn sjalfur heldur &fram rekstri sem eignarstyringarfyrirtaeki eftir naudasamninga eda
stofnad verdur nytt eignarhaldsfélag sem heldur utan um eignir Bankans.
e Endurgreidsla til kréfuhafa med blandadri adferd, p.e. greidslu 1 reidufé og/eda Utgéfu
fijarmélagerninga.
e Azetlun midud vid ad tryggja hdmarksverdmaeti i gegnum innheimtu reidufjar, sdlu eigna eda
endurskipulagningu annarra eigna.

Yfirlit yfir endurskipulagningu Bankans

Fré upphafi hefur skilanefnd og slitastjérn Bankans lagt &herslu & ad finna bestu maélalyktir fyrir alla
hagsmunadila, innan raunheefs timaramma, og ad koma endanlegum verdmaeetum til kréfuhafa. Enn
rikir dvissa um hvenzer haegt verdur ad greida kréfuhdfum, ad hluta til eda 1 heild, eda hvenzer reynt
verdur ad n& naudasamningum. Utgreidslum til almennra kréfuhafa geta ekki veri®d framkvaemdar fyrr
en ad leyst hefur verid Ur stérum é&greiningsmalum vardandi forgangskrofur. Slitastjérn gerir hvad hin
getur til ad flyta pessu ferli bzedi i gegnum démstola og med samningafundum vid kréfuhafa utan
démstdla. Nénari upplysingar um kréfuferlid og dkvardanir slitastjérnar & kréfum mé finna & lokudu
vefsvaedi fyrir kréfuhafa.

A grundvelli islenskra laga gaetu nedangreindir kostir verid i stédunni:

e Aframhaldandi slitamedferd (Sbreytt dstand)

e Millilausn med aukinni patttdku kréfuhafa 1 slitamedferd

e Naudasamningar vid kréfuhafa sem myndu gera bankann gjaldfeeran og stjérnun hans feerd til
kréfuhafa

e Gjaldprotaskipti

Skilanefnd og slitastjorn munu leita vidbragda kréfuhafa & ofangreindum valkostum.
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Par sem slitastjérn hefur lokid afstédutdku til allra krafna hefur myndast grundvéllur fyrir kréfuhafa ad
gefa 4lit sitt & ofangreindum kostum. Afram mun pé rikja dvissa um nidurstddur i &greiningsméalum
vegna krafna og moguleg ahrif peirra 4 eignir bankans. betta ber ad hafa i huga pegar ofangreindir
kostir eru metnir. Reynt verdur ad leita satta a agreiningsfundum med kréfuhéfum en umpraettar kréfur
munu verda og hafa verid visad til islenskra démstéla pegar purfa pykir.

4.8 Samskipti vio kréfuhafa

Upplysingar til allra krofuhatfa

Bankinn er stadrddinn i ad vidhalda itarlegri upplysingagjof til allra kréfuhafa eins og Bankinn hefur
sinnt til bessa. Pad er gert ad frumkveaedi Bankans og an lagalegrar skyldu. Kréfuhafaskyrslan verour
afram gefin Ut reglulega & heimasidu Bankans, til ad allir kréfuhafar geti verid upplystir um framgang
méla hjé Bankanum. Enn fremur verda fundir i London par sem farid er yfir helstu atridi Gr nyjustu
uppfeaerslu & skyrslunni. Markmidid er ad peir verdi haldnir arsfijdrdungslega (eda eftir pérfum) og geta
kréfuhafar verid i simasambandi vid fundarmenn. Ppessir fundir verda haldnir 7 kjélfar birtingar
skyrslunnar & heimasidu Bankans. Fyrstu prir fundirnir voru haldnir 15. mars 2010, 7. jani 2010 og 12.
oktéber 2010 i London.

Skipun kréfuhafarads

Kroéfuhafaradi er setlad ad vera vettvangur til ad tryggja samskipti vid lykilkréfuhafa og kréfuhafahdpa
og heyra sjénarmid kréfuhafa t.a.m. i tengslum vid naudasamninga sem veentanlega verda lagdir fyrir
kréfuhafa. Annad mikilvaegt markmid vid myndun kréfuhafardds er ad f& vidbrégd kréfuhafa vid
lykilakvérdunum og préun & starfsemi Bankans.

Kréfuhafaradid hefur engin formleg vold né skyldur samkvaemt islenskum l6gum og er eingdngu
rédgefandi. Medlimir kréfuhafarddsins eru ekki fulltrdar annarra kréfuhafa nema slikir kréfuhafar hafi
myndad hdp par sem peir hafi skipad einn fulltria sem komi fram fyrir hdnd pess hdps.

Upphaflega skipadi skilanefnd ad eigin frumkvaedi éformlegt kréfuhafardd og i pvi attu seeti fulltrtar
steerstu krofuhafa Bankans, sem vitad var um & peim tima, og voru peir i forsvari fyrir ymsar
fijarmalastofnanir. Fulltrdar kréfuhafarddsins voru valdir  samrddi vid fyrrum rédgjafa skilanefndar,
Deloitte LLP. Kréfuskrd Bankans var tilodinn  jandar 2010 og umtalsverdar breytingar hafa att sér stad i
hépi kréfuhafa. [ byrjun febriar 2010 baud skilanefnd 6llum kréfuhdfum sem hafdu dhuga ad saekja um
ad taka patt T endurskipuldgdu kréfuhatfarddi.

Yfirlit yfir nokkur skilyrdi og kréfur sem gerdar eru til fulltrda f kréfuhafaradinu:
e Fulltrdar undirriti trinadarsamninga par sem adgangur ad dopinberum upplysingum kann ad
koma i veg fyrir ad peir geti tekid patt i vidskiptum med kréfur i Kauppingi.
e /tlast er til ad fulltrbar i kréfuhafarddi meeti & fundi og simafundi.
e Fulltrtar i kréfuhafaradi fa ekki greiddan ferdakostnad o.s.frv.

e Fulltrdar kréfuhafahdpa geta sent upplysingar afram til peirra adila sem peir eru i fyrirsvari fyrir
svo fremi sem vidkomandi adilar hafi undirritad trinadarsamning par ad lutandi.

Skilanefnd barust umsdknir fra kréfuhéfum og hépum kréfuhafa. Valid var byggt & heildarverOmeeti
krafna vidkomandi adila sem og eftir pvi hvers konar hépar kréfuhafa yrou skipadir i nefndina.

Fiorir medlimir hafa verid skipadir 7 kréfuhafaréd en peir eru:

e Bingham McCutchen (London) LLP, I8gfreedirddgjafi sérstaks hoéps skuldabréfaeigenda og
annarra kréfuhafa sem eiga skuldabréf eda 6nnur vidskiptabréf gefin Gt af Kauppingi.

e International Commercial Lenders Group (ICLG), fyrir hénd hoéps almennra 6tryggdra
lanveitanda (kréfuhafa) og vidskiptabanka.

e Deutsche Bank Trust Company Americas, fjarvorsluadila fyrir dkvedna skuldabréfaflokka sem
gefnir voru Ut i Bandarikjunum af Kauppingi.

e FEignasafn Sedlabanka Islands.

Skilanefnd pakkar 8llum medlimum kréfuhafaradsins fyrir patttoku peirra og framlag til dagsins i dag.
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A Vidaukar

A1  Fundargerd fra kréfuhafafundi pann 5. febraar 2009

Fundargerd adstodarmanns vid greidslustddvun Kauppings banka hf. & kréfuhafafundi sbr. gr.
laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fimmtudaginn 5. febrdar 2009 kl. 10.00 var tekid fyrir & Hilton Reykjavik Nordica, Sudurlandsbraut 2 i
Reykjavik, ad halda fund med lanardrottnum Kauppings banka hf., Borgartdni 19, 105 Reykjavik, kt.
560882-0419, vegna heimildar bankans til greidslustédvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustédvun stjérnadi fundi og ritadi fundargerd, sbr.
mgr. gr. laga nr. Bodad var til fundarins i samraemi vid akveedi 3. mgr. gr. laga nr. 161/2002 um
fiarméalafyrirteeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidstaddir voru fulltrGar lanardrottna bankans, alls um 250 manns. | ljiési pess ad meirihluti
fundarmanna var maelandi & adra tungu en islensku var dkvedid ad meginmal fundarins yrdi flutt &
ensku. Témas Jonsson hrl. adstodadi adstodarmann vid fundarstjérn. Skilanefnd bankans sat jafnframt
fyrir svérum a fundinum.

Adstodarmadur i greidslustédvun gerdi fundarmdnnum grein fyrir eignum og skuldum bankans midad
vid frestdag og hvernig hann taldi unnt ad koma nyrri skipan & fjarmal skuldarans og til hvada adgerda
hefur verid gripid i peim efnum. Fundarmenn fengu eintak af kynningu auk pess sem 16gd var fram
itarleg samantekt fra adstodarmanni & ensku og islensku.

Adstodarmadur gerdi grein fyrir peirri tilldgu sinni ad dskad yrdi eftir 4framhaldandi greidslustédvun til
niu ménada vid naestu fyrirtdku i héradsddmi Reykjavikur, sem fyrirhugud er pann 13. febriar
naestkomandi kl. 14.00.

Adstodarmadur leitadi eftir afstddu lanardrottna til rédagerda sinna og tillagna peirra um adgerdir. Ad
erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur & fyrirspurnum og sjénarmidum fra lanardrottnum. Alls

téku um tuttugu adilar til méls.

Fram komu fyrirspurnir um ymis mélefni sem fjalla® var um i reedu adstodarmanns 1 greidslustddvun,
sem adstodarmadur og fulltriar skilanefndar svérudu eftir pvi sem t6k voru a.

Ekki komu fram nein métmeeli vid dframhaldandi greidslustédvun.

I lok fundar kynnti adstodarmadur fundarménnum meginefni fundargerdar pessarar og gaf peim kost &
a0 gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Fundi var slitid kl. 12.15.
Olafur Gardarsson, hrl.
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A2  Fundargerd fra kréfuhafafundi pann 20. oktéber 2009
KROFUHAFAFUNDUR KAUPPINGS BANKA HF.

Kennitala Kauppings banka hf.: 560882-0419.

Fundurinn er haldinn sameiginlega af:

1) Skilanefnd Kauppings banka hf. sbr. 3. mgr. 103. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002 sbr.
og 1&g nr. 44/2009 og &kveedi til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009

2) Adstodarmanni Kauppings banka hf. i greidslustodvun sbr. kafla 2 laga nr. 21/1991 um
gjaldprotaskipti o.fl. sbr. 2. og 4. gr. laga nr. 129/2008, sem enn eru 1 gildi sbr. 2. mgr. 10. gr. laga nr.
44/2009 en baedi fyrrnefnd 16g breyttu ldgum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Fundurinn var haldinn ad Hilton Reykjavik Nordica ad Sudurlandsbraut 2 i Reykjavik pann 20. oktéber
2009 og hofst kl. 10:00 ardegis.

Skradir patttakendur fundarins voru 104 fulltrdar kréfuhafa.

Peir sem séatu & pallbordi & fundinum og svérudu spurningum voru:
e Tdémas Jonsson hrl., fundarstjoéri.
e Olafur Gardarsson hrl., adstodarmadur Bankans i greidslustédvun og formadur slitastjérnar
Bankans.
e Steinar Pér Gudgeirsson hrl., formadur skilanefndar Bankans.
Knutur bérhallsson, varaformadur skilanefndar Bankans (sat & pallbordi medan & lidum 1 og 2
stoa).
Theoddr Sigurbergsson, fulltrii i skilanefnd Bankans.
Eva Sdley Gudbjérnsdéttir, framkveemdastjori fjarméalasvids Bankans.
Kolbeinn Arnason, framkvaemdastjéri 16gfraediradgjafar Bankans.
Dieter Turowski, fulltrdi fjarmalarddgjafa Bankans, Morgan Stanley.
Karsten Hofacker, fulltrdi fjarmaélarddgjafa Bankans, Morgan Stanley.
Halldor Bjarkar Ludvigsson, framkveemdastjori eignasafns Bankans & Nordurléndunum (sat
pallbordi medan & lidum 1 -2 og 6 stdd).
e Dominic McCahill, fulltréi Weil Gotshal & Manges 16gfraedistofu, 16gfraedirddgjafa Bankans (sat
i pallbordi medan a lidum 1, 2 og 4 - 6).
e  Finnur Sveinbjérnsson, bankastjéri Arion banka (sat i palloordi medan & lidum 3 til 6 stdd).
e Bjork borarinsdéttir, framkvaemdastjéri lanasvios Arion banka(sat 7 pallbordi medan & lidum 4
til 6 std0).

1. Kynning
Olafur Gardarsson avarpadi fundinn.

Megintilgangur fundarins er ad veita kréfuhdfum upplysingar um helstu atburdi og adgerdir fra pvi ad
sidasti  krofuhafafundur var haldinn i febrdar. Kréfuhafar skulu  einnig upplystir um  nyjustu
fiarhagsupplysingar Bankans og fa yfirlit yfir ferli og st6du samningavidraedna Bankans vid rikid um
fjarmégnun Arion banka. Einnig skal veita kréfuhdfum upplysingar um naestu skref og valkosti sem eru
i bodi vid fjarhagslega endurskipulagningu Bankans. Einnig var reett um mdgulega framlengingu
greidslustédvunar Bankans. | samraemi vid islensk 16g var ekki haegt ad taka bindandi akvardanir &
fundinum.

Témas Jonsson hrl. var bedinn um ad gerast fundarstjéri. Hann ték vid fundarstjorn og stadfesti ad
bodad hefdi verid til fundarins i samraemi vid 16g. Akvedid var ad halda fundinn & ensku par sem
meirihluti fundarmanna taladi ekki islensku.

2. Helstu afangar og framvinda @ medan a greidslustodvun hefur stadid.

2.A. Helstu afangar

Steinar Pér Gudgeirsson hrl. kynnti helstu 4fanga. Hann f6r yfir markmid og helstu skyldur skilanefndar
i storfum sinum sem er ad hamarka verdmeeti eigna Bankans og koma peim verdmastum afram til
kréfuhafa. Steinar kynnti jafnframt yfirlit yfir efnahagsreikning Bankans og stédu peirrar vinnu sem lagt
hefur verid i til ad hamarka virdi eigna. Steinar reeddi ad lokum um stéou doétturfélaga og utibua
Bankans og innri uppbyggingu hans.
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2.B. Endurskipulagning lana / Evropa og Nordurléndin

Halldér Bjarkar Ludvigsson kynnti yfirlit yfir endurskipulagningu léna i lanasafni Bankans i Evrépu
(gangvirdi midad vid 30. juni 2009 var u.p.b. 140 milljardar kréna) og & Nordurldndunum (gangvirdi
midad vid 30. juni 2009 u.p.b. 170 milljardar kréna). Hlutverki eignastyringarsvids mé skipta nidur i fimm
skref. bau eru ad: tryggja stédugleika, sampaetta eignasdfn, na heildaryfirsyn sem leidir til reglulegrar
stjornunar eigna og lykur med daetlunum til framtidar.

Halldor kynnti yfirlit yfir 1an til vidskiptamanna Bankans sem tilgreind voru eftir landssveedi og
atvinnuvegum &samt pvi ad greina fré greidsluflaedi ldna. Samkvaemt kynningu hans hefur umtalsverdur
hluti af lanasafninu i Evréopu og & Nordurldndunum farid i gegnum endurskipulagningar ferli. Halldor
reeddi jafnframt markmi® og aherslur Bankans vi® endurskipulagningu lana. { éllum staerri malum hefur
Bankinn studst vid verdmaetamat og rédgjoéf utanadkomandi radgjafa. Halldér tilgreindi jafnframt paer
adgerdir sem farid hefur verid i og drangur af endurskipulagningarvinnu dsamt pvi ad gefa yfirlit yfir
endurgreidslur og aeetlanir til framtidar.

2.C. Upplysingar um fjarhag

Eva Séley Gudbjdrnsdéttir kynnti nyjustu upplysingar um fjarhagslega stédu Bankans par & medal
upplysingar um efnahagsreikning hans, handbeert ¢, stddu og préun lana til vidskiptamanna &
gangvirdi og upplysingar um afleidur.

3.Fjarmdgnunarsamningur vegna Arion banka

3.A Yfirlit yfir samninga vid rikisstjorn Islands

Kolbeinn Arnason kynnti yfirlit yfir samninga sem gerdir hafa verid vid stjérnvdld vegna Arion banka og
kynnti tvo méguleika sem eru i bodi fyrir Bankann. Skilanefnd hefur ein vald til ad ékveda hvort velja
skuli valkost 1 (Bankinn eignast Arion banka) eda valkost 2 (islenska rikid eignast Arion banka).
Kolbeinn gaf yfirlit yfir skilméala beggja valkosta. Samkveemt valkosti 1 mun Bankinn eignast 87%
hlutafjar i Arion banka eftir ad hafa fjarmagnad hann med u.p.b. 65% framlagi (med peningagreidslu i
islenskum krénum og eignum tengdum [slandi) ad upphaed u.p.b. 66 milljarda kréna (eignarhlutur
Bankans geeti ordid allt ad 90% samkveemt valkosti 1). Samkvaemt valkosti 2 mun Bankinn hafa rétt til
ad kaupa 90% af hlutafé Arion banka af islenska rikinu & dkvednu kaupréttartimabili sem er einn
méanadur eftir birtingu arsreiknings Arion banka fyrir arin 2010 til 2014. Kolbeinn gaf jafnframt yfirlit yfir
samskipti Bankans vid krofuhafa og areidanleikakdnnun kréfuhafa. Fyrir nanari upplysingar er visad til
kynningar Kolbeins og annarra gagna sem eru adgengileg.

3.B. Kynning 4 Arion banka

Finnur Sveinbjdrnsson kynnti stédu Arion banka. Finnur kynnti efnahagsreikning og rekstrarreikning
Arion banka asamt yfirliti yfir fjarmagnsfleedi hans. Finnur raeddi jafnframt fimm éara vidskiptadesetlun
bankans og kynnti greiningu & lanasafni hans. Hann reeddi um adferdafraedi bankans vid endurheimtur
og fjalladi um endurheimtur eftir atvinnusvioum. Finnur reeddi jafnframt um lausafjarstédu bankans og
bé gengisaheettu sem bankinn byr vid. Ad lokum greindi Finnur frad veentanlegu gédu gengi Arion
banka og mikilvaegi eignarhalds bankans & nsestu manudum.

3.C. Yfirlit yfir areidanleikakdnnun / Moéguleikar til fjarmégnunar

Karsten Hofacker kynnti yfirlit yfir dreidanleikakdnnun & Arion banka sem Bankinn og radgjafar Bankans
hofdu unnid. Areidanleikakdnnunin stendur enn yfir, enda hefur endurskodun fjarhagstalna er ekki
lokid. Efnahagsreikningur Bankans hefur verid yfirfarinn, verdmat framkveemt & eignum Arion banka
dsamt nakveemri greiningu & rekstrarazetlun, lausafjaradhzaettu hans og adgerdum til ad baeta ardsemi.
Karsten raseddi einnig um verdmat og mégulega ardsemi Gt fra badum valkostum.

Dieter Turowski kynnti yfirlit yfir kosti og galla med visan til beggja méguleikanna.

3.D. Creditor Consultation Process
Max Ziff, fulltrdi Houlihan Lokey, reeddi um areidanleikakdnnun & eignum Arion banka og valid milli
beggja valkosta.

Chip Fisher fra Bingham & McCutchen, sem kemur fram fyrir hond héps skuldabréfaeiganda Bankans,
og er medlimur i ICC nefndinni og undirmefnd ICC nefndarinnar, reeddi um samskipti milli Bankans og
kréfuhafa. Chip kom peirri skodun sinni & framfeeri ad hann veeri dnesegdur med starfssemi
skilanefndarinnar hvad vardadi hagsmunageaeslu fyrir kréfuhafa.
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Hadegishlé var gert kl. 12:45

A medan & hadegishléi stod var krafuhdfum bodid ad leggja fram skriflegar spurningar sem yrdi svarad
med munnlegum haetti ad hadegishléi loknu.

Fundi var framhaldid kl. 13:20.

4. Yfirlit Morgan Stanley
John Hepburn, frd Morgan Stanley, raeddi hlutverk sitt sem fjarmalaradgjafi fyrir skilanefnd.

5.Neestu skref og valméguleikar vid endurskipulagningu

5.A Logfreedilegt yfirlit.

Olafur Gardarsson hrl. raeddi greidslustddvun Bankans og fér yfir 16gfraedileg atridi hvad vardar
greidslustdovunina. Fyrsta heimild Bankans til greidslustddvunar var veitt fré 24. névember til 13.
febrdar 2009. Samkvaemt islenskum 16gum er heegt ad framlengja greidslustddvunina til allt ad 24
méanada fra pvi ad hun var fyrst veitt. Framlenging greidslustédvarinnar var veitt fré 13. febraar 2009 til
13. névember sama ars. Greidslustdédvuninni getur lokid med prennum heetti: 1) Slitamedferd
samkvaemt 16gum nr. 44/2009; 2) Naudasamningum vid krofuhafa; 3) Gjaldprotaskiptum.

5.B. Endurskipulagning bankans
Dieter Turowski kynnti vinnuferlid vid endurskipulagningu bankans.

Karsten Hofacker kynnti mdgulega framtidarskipulag Bankans, l|dgfreedilegan  farveg
endurskipulagningar eigna og skulda Bankans.

5.C. Framhald greidslustédvunar

Olafur Gardarsson hrl. kynnti tillégu sina um ad sétt yrdi um framhald greidslustédvunar Bankans um
niu manudi vid pinghald i Héradsdémi Reykjavikur pann 13. névember nk. Var tillagan m.a. rékstudd
med peim heetti ad vernd sd er Bankinn nytur skv. 15. kafla bandarisku gjaldprotaléggjafarinnar yroi
ekki lengur til stadar ef aframhald yrdi ekki & greidslustddvuninni. Olafur dskadi eftir afstédu
fundarmanna til tillégunnar sbr. 16g um gjaldprotaskipti o.fl.

Arnar bér Jonsson hdl. fré 16gfreedistofunni Réttur, sem fer med méal um pad bil tuttugu banka sem eru
kréfuhafar, kvaddi sér hljods og lysti yfir dhyggjum umbjédanda sinna og mdtmaelum gagnvart
samningnum um uppgjdr vegna Arion banka. Formlegt bréf til skilanefndarinnar med frekari
Gtlistunum fré Rétti fyrir hdnd umbjdédenda sinna var einnig lagt fram og méttekid af fundarstjora.

Engin métmeeli barust vid tilldgunni um &framhaldandi greidslustddvun.

6. Spurningar og svor

Spurningum sem lagdar hofdu verid fyrir fundinn i hddegishléinu var svarad af pallbordspattakendum
(einni spurningu var svarad af Gisla Ottarssyni, framkvaemdastjéra dhaettustyringar Arion banka). Ollum
frekari spurningum verdur svarad svo fljétt sem audid verdur og svor birt & heimasidu Bankans.
Osvérudum spurningum vardandi Sparisjéd Myrarsyslu sem beint var ad Arion banka verdur svarad af
beim.

[ framhaldi af pessu reeddi Dominic McCahill um dém ,High Court of England” sem féll pennan sama
dag og vardadi beidni Bankans um endurskodun ddémstdla & 16gmeeti akvérounar breska
fijarmalardduneytisins um feerslu eigna og innlédna fré Kaupthing Edge reikningum i Kaupthing Singer
and Friedlander i oktéber 2008. Domstdllinn komst ad peirri nidurstédu ad adgerdir breska
fijarméalardduneytisins hefdu verid i samraemi vid valdheimildir og ad ekki hefdu verid gerd mistdk vid
beitingu valdheimildanna.

Fundarstjori kynnti helstu atridi Gr fundargerdinni og baud fundarménnum ad gera athugasemdir vid
bau. Engar athugasemdir béarust.

Steinar P6r Gudgeirsson hrl. sleit fundinum.

Fundinum var slitid kl. 15:00.
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Fundargerd tekin saman af adstodarmanni Kauppings banka hf. i greidslustédvun sbr. 16g nr. 21/1991
um gjaldprotaskipti o.fl.
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A3  Fundargerd fra kréfuhafafundi pann 9. agust 2010

Fundargerd adstodarmanns i greidslustédvun Kauppings banka hf. & krofuhafafundi 9. d4gast
2010 sbr. 14. gr. laga nr. 21/1991 um gjaldprotaskipti o.fl.

Fundur var haldinn pann 9. 4gust 2010 kl. 10:00 &rdegis & Grand Hétel Reykjavik, Sigtdni 38 i Reykjavik
opinn 8llum kréfuhdfum Kauppings banka hf. ("Bankinn"), Borgartin 26, 105 Reykjavik, kt. 560882-
0419, vardandi heimild Bankans til &framhaldandi greidslustédvunar.

Olafur Gardarsson, hrl., adstodarmadur i greidslustddvun stjérnadi fundinum og ritadi fundargerd, sbr.
2. mgr. 14. gr. laga nr. 21/1991. Bodad var til fundarins i samraemi vid &kveedi 3. mgr. 98. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 16g 129/2008.

Vidar Ludviksson, hrl. var skipadur 6hadur fundarstjori fundarins.

Peir sem satu vid pallbord & fundinum voru:

Vidar Ludviksson, hrl., fundarstjori.

Olafur Gardarsson, adstodarmadur i greidslustddvun og medlimur i slitastjorn Bankans.
Steinar pér Gudgeirsson, formadur skilanefndar Bankans

Eva Séley Guobjornsdéttir, framkvaemdastjéri fjarmalasvids Bankans

Préstur Rikhardsson, verkstjori 16gfraedihdps slitastjornar Bankans

Peir sem séttu fundinn fengu afrit af gleerukynningu og kréfuhafaskyrslu Bankans uppfeerda i jali 2010,
og var fundarefni adgengilegt & islensku og ensku.

Adstodarmadur i greidslustddvun for yfir tilgang fundarins sem var ad fjalla um hugsanlega
framlengingu & heimild Bankans til greidslustédvunar og ad veita kréfuhdfum upplysingar um helstu
vidburdi f starfsemi Bankans fra ndvember 2009 pegar ad greidslustédvun var sidast framlengd.

Adstodarmadur i greidslustddvun ték saman hvad likt sé med greidslustdédvun og slitamedferd og
kynnti  helstu &staedur pess ad dska aframhaldandi  greidslustédvunar..  Adstodarmadur i
greidslustédvun telur skynsamlegt ad nota allar leidir til ad vernda hagsmuni kréfuhafa. Til éryggis,
leggur pvi Bankinn til a0 dskad verdi eftir 4framhaldandi greidslustédvun til lokadags mogulegs
greidslustddvunartimabils. Farid var yfir timalinu slitamedferdar & greidslustédvunartimabilinu 2008-
2010.

Steinar bor Gudgeirsson, formadur skilanefndar ték saman yfirlit yfir helstu 4fanga og helstu atburdi fré
november 2009 pegar ad greidslustddvun var sidast framlengd. Steinar reeddi um skyrslu sem Morgan
Stanley lauk a fyrri hluta ars 2010 um verdmat og endurskipulagningarvinnu Bankans.

Eva Séley Gudbjoérnsddttir, framkveemdastjéri fjarmalasvids, kynnti fjarhagsupplysingar Bankans midad
vid 31. desember 2009. Eva gaf yfirlit yfir hvern eignaflokk midad vid arslok 2009 og préun & hverjum
flokki & arinu 2009. Enn fremur kom fram ad uppfaerdar fjidrhagsupplysingar midad vid 30. jani 2010
veeru i vinnslu og deetlad veeri ad kynna peer fyrir kréfuhdfum i kréfuhafaskyrslu Bankans i september.

Olafur Gardarsson, adstodarmadur i greidslustddvun for yiir helstu tdlur i kréfuskra Bankans. Hann ték
fram ad heildarkrofur i niverandi kréfuskra eru um 6.895 milljardar kréna. Olafur for yfir framvindu &
yfirferd krafna til dagsins 1 dag og tilkynnti ad slitastjérn hafi tekid afstédu til um 71% af Sllum
forgangskréfum midad vid upphaed. Enn fremur, tilkynnti Olafur ad yfirlyst markmid slitastjérnar sé ad
kldra afstédu til allra krafna fyrir fund slitastjérnar pann 3. desember 2010.

Olafur ték fram ad Bankinn leggur &herslu 4 ad finna bestu malalyktir fyrir alla hagsmunaadila innan
raunhzefs timaramma og ad koma endanlegum verdmaetum til kréfuhafa. Par sem heildarfjarhaed lystra
forgangskrafna (gr. 109-112) er umtalsvert heerri en gangvirdi évedsettra eigna Bankans midad vid 31.
desember 2009 ba er dvissa um hveneer greidsla eda hlutagreidsla geti att sér stad til krofuhafa eda
hvenzer tillaga ad naudasamningum geti verid 16gd fram. Ekki er haegt ad gefa upp nakvaema
timasetningu hvad pad vardar.
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i lokin fjalladi Olafur um naestu skref vegna &framhaldandi greidslustédvunar og ték fram ad
adstodarmadur i greidslustddvun telji skynsamlegt ad nota allar leidir til ad vernda hagsmuni
kréfuhafa. Til dryggis, leggur pvi Bankinn til ad dskad verdi eftir aframhaldandi greidslustédvun til
lokadags mdgulegs greidslustédvunartimabils.

Adstodarmadur i greidslustédvun kynnti tilldgu sina um ad dska eftir &framhaldandi greidslustédvun til
24. névember 2010 en pinghald mun fara fram i Héradsdémi Reykjavikur 13. 4gust kl. 11.30.

Adstodarmadur leitadi eftir afstddu kréfuhafa til rédagerda sinna og tillagna peirra um adgerdir. Ad
erindi adstodarmanns loknu var gefinn kostur & fyrirspurnum og sjonarmidum fra kréfuhdfum um
aframhaldandi greidslustédvun til 24. névember 2010.

Ekki komu fram nein mdétmeeli vid aframhaldandi greidslustédvun. Adstodarmadur i greidslustddvun
spurdi fundargesti hvort ad einhver veeri moétfallinn peirri dkvéroun ad déska aframhaldandi

greidslustddvunar. Engin métmeeli béarust.

[ lok fundar kynnti adstodarmadur i greidslustddvun meginefni fundargerdar og gaf fundargestum kost
& ad gera athugasemdir vid hana. Fundargerdin var sampykkt i pvi formi sem hér kemur fram.

Fundi var slitid 10:30.

Olafur Gardarsson, hrl.
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A4 Gengi gjaldmidla

Gengi krénu gagnvart Sllum helstu gjaldmidlum midad vid 31. desember 2009, 30. juni 2009 og 31.
desember 2008.

________ 31122009  30.62009 31122008
AUD Lo 112,53 102,90 84,46
CAD oo 119,74 109,91 98,72
CHF 121,18 117,78 113,82
DKK e 24,16 24,04 22,73
EUR e 179,78 179,04 169,27
GBP o 202,65 210,04 176,48
JPY 1,35 1,32 1,34
NOK e 21,63 19,84 17,39
SEK i 17,54 16,52 15,44

USD .o 125,43 127,56 121,10
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A5  Upphafleg verkefni skilanefndar

Skilanefnd hafdi mjog skyr markmid i upphafi sem eru talin upp hér ad nedan. Hluti peirra markmida
voru sett med visun i neydarldgin. Hins vegar er vert ad minnast & ad skilanefnd kom ekki naerri
skiptingu Bankans og Arion banka.

Vidhalda vidskiptabankastarfsemi & islandi i samraemi vid neydarlégin. Skilanefnd vann hérdum
héndum ad pvi ad tryggja ad dagleg starfsemi Gtibua Bankans 4 islandi yrdi fyrir sem minnstum
neikveedum ahrifum. betta markmid nadist, pegar Nyi Kaupping banki, n Arion banki, var stofnadur
formlega pann 18. oktéber 2008 og ték yfir vidskiptabankastarfsemi Bankans & [slandi pann 22.
oktober 2008.

Verja innstaedueigendur hérlendis og erlendis i samraemi vid neydarldgin. Skilanefnd vann ad
bessu markmidi i samstarfi vido erlend yfirvold, fjarmélaeftirlit og sedlabanka. betta markmid nadist
innanlands, par sem Arion banki ber nd dbyrgd a innlendum innlénum, og ad pvi er vardar erlenda
innstaedueigendur pé hefur markmidinu nd verid nad, nema par sem verid er ad semja um
lokafrdgang. Samkvaemt Neydarldgunum eru innlan, sem Bankinn eda utibd hans hafa tekid vid,
forgangskréfur gagnvart Bankanum. Bankanum er pvi skylt ad endurgreida innlan & undan almennum
kréfum. Samkvaemt islenskum rétti getur skilanefnd ekki komid ad medferd innlana hja détturfélégum
eda utibdum détturfélaga en mbguleg endurgreidsla slikra innldna er & hendi stjérna vidkomandi
détturfélaga.

Tryggja greidslumidlun i dllum gjaldmidlum innanlands og til og fra Gtldndum. Erfidleikarnir sem
upp komu vardandi greidslur til og fra [slandi métti einkum rekja til adgerda erlendra stjérnvalda og
gjaldeyristakmarkana sem settar voru af Sedlabanka Islands. Skilvirkt flaedi fjarmagns var naudsynlegt
islensku hagkerfi; fyrir innflytjendur, Gtflytjendur, o.s.frv. Pessir erfidleikar voru leystir ad nokkru leyti
med &kvordun FME.

Tryggja sérpekkingu og kunnattu med pvi ad rada lykilstarfsmenn. Eitt helsta verkefni skilanefndar
er ad verja eignir Kauppings par til kréfuhafar hafa fengid verdmeeti sin 7 hendur. bvi verdur neeg
sérfreedipekking ad vera til stadar til ad haegt sé ad sinna eignastyringu og veita naudsynlega pjoénustu.
Pessu markmidi var ndd med pvi ad rada nokkra haefa starfsmenn, ymist i fullt starf eda hlutastarf. Um
75 starfsmenn eru nd ad stérfum hja skilanefndinni en auk pess hafa fjglmargir radgjafar verid fengnir
til ad tryggja hdgaeda sérpekkingu.

Fragangur & efnahagsreikningi Bankans. Heildarefnahagsreikningi mddurfélags Kauppings hefur
verid skipt upp & milli Bankans og Nyja Kauppings midad vid 22. oktéber 2008. bad purfti pvi ad
undirbta adskilda efnahagsreikninga fyrir félégin. Undirbaningur fjdrhagsupplysinga er vidvarandi ferli,
fiarhagsupplysingar Bankans fyrir 31.12.2009 mé sja i kafla 2 Fjarhagsupplysingar.

Geeta hagsmuna krofuhafa. Skilanefnd hefur einbeitt sér ad pvi ad verja eignir Bankans og vardveita
verdmeeti fyrir kréfuhafa. Kréfuhafar hafa verid upplystir um préun méla i gegnum heimasidu Bankans,
med samskiptum i gegnum télvupdstfang hans fyrir fyrirspurnir kréfuhafa og med fréttatilkynningum.
Petta markmid er og verdur afram eitt af meginmarkmidum skilanefndar og naest ekki ad fullu fyrr en
framtidarlausn, sem er dsaettanleg fyrir kréfuhafa, hefur fundist og henni verid hrint i framkvaemd.

Vernd gegn kyrrsetningu eigna og endurheimt verdmaeta. Skilanefnd leggur dherslu & ad vernda
hagsmuni kréfuhafa med pvi ad koma i veg fyrir kyrrsetningu eda frystingu eigna. A evrépska
efnahagssvaedinu hefur skilanefnd varist kyrrsetningarbeidnum eftir pvi sem vidkomandi mél falla til og
ber skilanefnd pa fyrir sig tilskipun 2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana. Bankinn
hefur einnig fengid greidslustddovun i Bandarikjunum samkvaemt reglum 15. kafla bandarisku
gjaldprotaléggjafarinnar og hefur st adgerd veitt Bankanum vernd i Bandarikjunum. Skilanefnd hefur
einnig tekist ad endurheimta verdmaeti i gegnum samninga vid erlend yfirvdld og einkaadila i nokkrum
[6ndum.
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Fyrirvari

Pessi skyrsla (dsamt breytingum og vidbdotum) hefur verid Gtbdin af skilanefnd Kaupbings banka hf. til
upplysinga fyrir kréfuhafa Bankans. Henni er aetlad ad gefa kréfuhdfum Bankans yfirlit yfir adgerdir sem
begar hefur verid gripid til, ndverandi stédu og moguleg naestu skref. Med peim vidbdtum og
breytingum sem gerdar hafa verid & skyrslunni fré4 40ur birtum Utgafum hennar er setlunin ad upplysa
kréfuhafa um pa préun sem ordid hefur & méalefnum Bankans, en ekki skal lita & peer sem teemandi
yfirlit yfir allar breytingar sem kunna ad skipta mali fyrir kréfuhafa. Vid gerd og uppfeerslu skyrslunnar
var ekki tekid tillit til hagsmuna einstakra kréfuhafa eda hdpa krofuhafa.

[ peim tilvikum sem upplysingar i pessari skyrslu koma fra pridja adila hefur Bankinn 4litid paer vera
areidanlegar. bratt fyrir pad tekur Bankinn enga &byrgd a areidanleika slikra heimilda. Enn fremur ber
Bankinn enga abyrgd & pvi hversu ndkvaemar eda teemandi upplysingar i pessari skyrslu eru. Bankanum
ber engin skylda til ad gera leidréttingar eda breytingar & skyrslunni verdi vart vid villur, nyjar
upplysingar komi fram eda forsendur breytast. SU stadreynd ad Bankinn hefur uppfaert skyrsluna
leggur ekki pa skyldu & Bankann ad gera breytingar eda vidbaetur vid hana i ljdsi nyrra upplysinga,
breytinga eda hiun innihaldi villur, hvort sem slikt & sér stad eda kemur i ljés fyrir eda eftir birtingardag
& uppfeerdri skyrslu. Engin skylda hvilir 4 Bankanum til ad gera atludum vidtakendum eda
hugsanlegum lesendum skyrslunnar vidvart um peer breytingar eda vidbeetur sem kunna ad vera
gerdar & skyrslunni.

Ekki er lagt mat & hugsanlegar endurheimtur kréfuhafa i pessari skyrslu. Mikil évissa mun afram rikja
um timasetningu og endanlegt soluvirdi eigna, sem og hve miklar kréfur verda sampykktar. Skilanefnd
varar krofuhafa vid pvi ad nota upplysingar i pessari skyrslu til ad meta hugsanlegar endurheimtur par
sem liklegt er ad slikt mat kunni ad vera verulega villandi. Endanlegt virdi eigna sem og mat 4
skuldbindingum Bankans kann ad breytast midad vid peer forsendur sem hér koma fram. Paettir sem
geta leitt til breytinga eru medal annars eftirfarandi:

(a) Lausn &litaefna sem vakna vardandi mat & kréfum

(b) Soluadferdir sem verda notadar

(c) Ahrif skuldajéfnunar, medal annars  tengslum vid afleidusamninga
(d) Breytingar & gengi gjaldmidla og vaxtastigi

(e) Rikjandi markadstaedur

Taka skal upplysingum sem hér koma fram ad &llu leyti med fyrirvara, einnig vid dkvardanatdkur
vardandi vidskipti sem tengjast Bankanum. Séu vidskiptadkvardanir teknar & grundvelli upplysinga sem
koma fram i skyrslunni tekur hvorki Bankinn, skilanefnd, slitastjérn né adstodarmadur i greidslustédvun
abyrgd 4 slikum akvérdunum.

Skyrslan er gefin Ut & ensku og islensku. Sé misreemi & milli Utgafa skal efni skyrslunnar sem er & ensku
ganga framar.

Oheimilt er ad nota efni, vinnu eda vérumerki Bankans an skriflegs sampykkis hans nema annad sé
sérstaklega tekid fram. Enn fremur er Sheimilt ad birta efni sem samid er eda tekid saman af
Bankanum an skriflegs sampykkis hans.

Morgan Stanley, sem er fjdrhagslegur rédgjafi skilanefndar Kauppings banka hf., mun ekki lita 4 neinn
annan adila (hvort sem sé adili kann ad vera vidtakandi eda pessarar skyrslu eda ekki) sem
skjolsteeding sinn vardandi malefni Bankans og mun ekki bera abyrgd gagnvart neinum &drum en
skilanefnd Kauppings & peirri radgjof. Allir medlimir Morgan Stanley Group hafna allri 4byrgd gagnvart
6drum adilum en skilanefnd Kauppings banka hf. hvad vardar pessi mélefni og pa rédgjof sem kann ad
verQa veitt af peirra halfu vardandi mélefni Bankans.
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